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Garanc¢ni fond obchodniki s cennymi papiry

I. UVODNI SLOVO PREDSEDY SPRAVNI RADY

Ceskd ekonomika v roce 2013 jesté nevykdzala znatelné oZiveni po krizi, HDP klesl o 0,9 %. Oproti
tomu viak kapitdlové triy v rozvinutych zemich vykdzaly znacny rist. Uroky v ceskych bankdch klesly
na rekordné nizkou uroven, a stdle vice uspor se tak prelévalo na kapitdalovy trh, kde je Sance na vyssi
zhodnoceni. Protoze pocet Ceskych titulii, do kterych je mozno investovat, trvale klesd, vzrostl pocet
Ceskych investori investujicich na zahranicnich trzich. Podle poslednich odhadii jde o zhruba polovinu
Ceskych investorii.

Riist zahranicnich kapitalovych triui v loniském roce mél za nasledek jak zvyseni poctu ceskych
investorti, tak i dobré hospodarské vysledky ceskych obchodnikit s cennymi papiry. Z toho ditvodu se
loni zvysily i pFispévky obchodnikii do Garancniho fondu obchodnikii s cennymi papiry (,,fond ") témer
0 17 % na 131,3 mil. K¢. Financovani fondu je konsolidované a rezervni fond dosdhl urovné, kterd
presahuje historické naklady druhé nejvétsi kauzy minulosti (Private Investors, a.s.).

CNB loni udélila jedno nové povoleni obchodnikovi s cennymi papiry (Ceskd exportni banka, a.s.).
V jednom pripadé obchodnikovi zanikla licence na zakladé jeho rozhodnuti (bez dusledkii pro fond).
Odneti licence obchodnikovi Key Investments, a.s., vroce 2012 zatim nemélo za nasledek Zadosti
zdkaznikii o nahradu z fondu. Povazuji za chvalyhodné, Ze ¢innost dohledu CNB v oblasti kapitalového
trhu byla loni zamérena na vyznamna rizika ceského kapitalového trhu — investicni zprostredkovatele
(probihalo 710 Fizeni o zruSeni registrace).

Vzhledem ke slozitosti kauz a pracovnimu zahlceni Ceské justice sklizi fond az nyni plody své mnohaleté
prdce. Fond uspésné vysoudil znacnou cast zakaznického majetku z konkurzu Private Investors, a.s., a
nyni podobné usiluje o podstatné vyssi castku z konkurzu KTP Quantum, a.s. V obou kauzach bude
velmi diileZitd zaveérecna zprdva s vyuctovanim nakladii konkurzu, kde fond hodla prosadit maximalni
hospodarnost. Zbyvajici velké spory se tykaji predevsim zasadnich otdzek oprdavnénosti prihlasky fondu
do konkurzu. Jde o unikatni situaci, kterou soudy dosud neresily, takze je casto potrebné i dovolavani
k Nejvyssimu soudu CR.

Jedndni o velmi vyznamné novele smérnice 97/9 EU se v Bruselu zastavilo a finalni text neocekdvame
drive nez vroce 2015. Nezbytna zména zdkona o podnikani na kapitalovém trhu bude ucinnd az
priblizné o rok pozdéji, ale jiz nyni formulujeme ndavrhy na upravu predpisit podle letitych zkusenosti
fondu a ceskych soudii.

Je mi potésenim konstatovat, ze rok 2013 byl pro fond rokem uspésné prace.

Ing. Jan Poulik
predseda spravni rady

9. zari 2014
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II. ZAKLADNI UDAJE O FONDU

Néazev: Garancni fond obchodnikii s cennymi papiry

Pravni forma: fond zrizeny zdkonem ¢. 591/1992 Sb., o cennych
papirech, podle § 81

IC: 26715287

Vznik fondu: 1. ledna 2001

III. PREDMET CINNOSTI:

Fond je pravnické osoba, kterd zabezpecuje zarucni systém, ze kterého se vyplaceji ndhrady
zakaznikim obchodnikll s cennymi papiry, ktefi nejsou schopni plnit své zavazky vici svym
zékaznikim.

Statutarni organ: spravni rada jmenovana ministrem financi

SloZeni spravni rady fondu v roce 2013:

Ptedseda:
Ing. JanPoulik

Mistoptedseda:
Mgr. Petr Krutis

Clenové:
Ing. Petr Spacek, CSc.

Ing. Dusan Hradil
Ing. JanVedral

Generalni feditel:
JUDr. Jiri K o r b, MBA



Ostatni skutecnosti

Bankovni spojeni: Ceska spovitelna, Praha

Auditor: BDO Audit, s.r.o.

Sidlo spolec¢nosti: Praha 1, Politickych veznii ¢. p. 912/10
Korespondencni adresa: P. O. Box 787,111 21, Praha 1
Telefon: 222192 700

Fax: 222192 495

E-mail: fond@gfocp.cz

Webové stranky: www.gfo.cz

IV. ZAKON UPRAVUJICi CINNOST FONDU

Fond vznikl na zdkladé zdkona ¢. 591/1992 Sb., o cennych papirech. V soucasné dobé
upravuje zasady ¢innosti a ptisobnost fondu zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu, ve znéni pozdgjsich predpisii. Ukolem fondu je vyplacet nahrady zdkaznikiim obchodniki
s cennymi papiry, ktefi nejsou schopni plnit své zdvazky viici svym zdkaznikiim. Fond neni
statnim fondem ani spravnim orgdnem.

Cinnost fondu je uréena zidkonem a podrobn&ji statutem fondu takto:

- na zékladé ozndmeni CNB ucinéného v souladu se zdkonem nebo na zakladé rozhodnuti
ptislusného soudu poskytuje za podminek a ve vysi stanovené zakonem nahradu zékaznikovi
obchodnika s cennymi papiry, ktery z diivodii ptimo souvisejicich s jeho financ¢ni situaci neni
schopen plnit zavazky vici svym zdkazniklim za zakonnych a smluvnich podminek;

- shromazd’uje zékonem vymezené zdroje majetku fondu, splaci ndvratné finan¢ni vypomoci
a avery, investuje penézni prostiedky fondu;

- plni zakonem stanovené informacni povinnosti a

- vstupuje do prav zékaznikl na plnéni vic¢i obchodnikovi ve vysi rovnajici se vyplacenym
nahradam a tato prava vykonava.

Fond je fizen péti¢lennou spravni radou. Predsedu, mistopiedsedu a ostatni ¢leny spravni
rady jmenuje a odvolava ministr financi. Clenové spravni rady fondu jsou jmenovani na obdobi
péti let, a to i opakovang. Nejméné jeden ¢len je jmenovan z fad zaméstnancit CNB, a to na
navrh bankovni rady CNB. Nejméné dva &lenové jsou jmenovani z fad ¢lent predstavenstva
nebo zaméstnancti obchodnikii s cennymi papiry. Fond hospodati podle rozpoctu schvalené¢ho
Ministerstvem financi CR. Fond vede ugetnictvi podle zékona ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi,
a podle vyhlasky ¢. 504/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zdkona o tcetnictvi.

V.STATUT FONDU

Prvni statut fondu byl piijat dne 29. fijna 2001. Stejn¢ jako aktualni statut fondu je ulozen
ve Sbirce listin vedené Méstskym soudem v Praze.
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VI. OBCHODNICI S CENNYMI PAPIRY V ROCE 2013

Ke konci roku 2013 pisobilo v Ceské republice 35 obchodnikdl s cennymi papiry s licenci
od CNB, z toho 13 doméacich bank s licenci obchodnika s cennymi papiry. Po¢et obchodnik se
oproti pfedchozimu roku nezménil — viz graf €. 1.

Déle mélo opravnéni poskytovat investicni sluzby na tuzemském trhu 15 pobocek
zahrani¢nich bank, 14 organizac¢nich slozek zahrani¢nich obchodnikli s cennymi papiry
a puasobilo zde také sedm tuzemskych investicnich spole¢nosti obhospodaiujicich majetek
zakaznikl podle § 15 odst. 3 nebo odst. 4 zdkona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani.

140

m Zahr.pobotky OCP

o Tuzem&ti OCP

TP ET L TP

Graf¢. 1
Vyvoj poctu obchodnikii s cennymi papiry
(Zdroj: CNB, Zprdva o vykonu dohledu nad financnim trhem v roce 2013)

Hodnota majetku zakazniki obchodnikii s cennymi papiry cinila ke konci roku 2013
celkem 2 987,3 mld. K¢ oproti 2 725,3 mld. K¢ ve stejném obdobi pfedchoziho roku. Z této
hodnoty ¢inil majetek zédkaznikti u nebankovnich obchodnikt 417,2 mld. K¢, u domécich bank
2 081,9 mld. K¢ a u investi¢nich spolecnosti se spravou aktiv 225,4 mld. K¢.

Obchodnici s cennymi papiry obhospodafovali prosttedky ve vysi 6154 mld. K¢
(meziroéni narist o 1,8 %), z toho na doméci nebankovni obchodniky ptipadalo 333,4 mld. K¢
a na banky s licenci obchodnika s cennymi papiry 57,2 mld. K¢. Bankovni i nebankovni
obchodnici evidovali celkem 909,6 tis. zakaznika.



Tab. ¢. 1 Obchodnici s cennymi papiry a pobo¢ky zahrani¢nich obchodniki
s cennymi papiry

Admiral Markets AS, organizacni slozka GKFX Financial Services Limited

AKCENTA CZ,a.s. GLOBAL MARKETS OOD., organizacni slozka
Amidea, a.s. HighSky Brokers, a.s.

ATLANTA SAFE, a.s. HSBC Bank plc — pobocka Praha

ATLANTIK finanéni trhy, a.s. ING Bank N.V.

Bank Gutmann Aktiengesellschaft, pobocka Ceska republika ING Investment Management (C.R.),a.s.

Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ (Holland) N.V. Prague Branch, organiza¢ni J & T BANKA, a.s.

slozka

BH Securities a.s. Jung, DMS & Cie. GmbH, organizacni slozka

BMFN EAD, organizacni slozka Komer¢ni banka, a.s.

BNP Paribas Fortis SA/NV, pobocka Ceska republika LaSalle Investment Management, organizacni slozka

Brokerjet Ceské spofitelny, a.s. [EERE s

. Lynx B.V., organizacni slozka
Catus AG Vermobgensverwaltung ynx ganizacni sloz

Citfin — Financni trhy, a.s. MEINL BANK Aktiengesellschaft, pobocka Praha

Citibank Europe plc, organizacni slozka Noble Securities S.A., organizaéni slozka Ceskd Republika
Colosseum, a.s. Oberbank AG pobocka Ceska republika

COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka Praha Patria Direct, a.s.

Conseq Investment Management, a.s. Patria Finance, a.s.

CYRRUS, a.s. Pioneer Asset Management, a.s.

CYRRUS CORPORATE FINANCE, a.s. PPF banka a.s.

Ceska exportni banka, a.s. Raiffeisenbank a.s.

Ceska spofitelna, a.s. RSJ a.s.

Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka, a.s. Saxo Bank A/S, organizaéni slozka

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. BB I, B,

Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni slozka Sympatia Financie, o.c.p., a.s.

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna, organizaéni

e e The Royal Bank of Scotland plc, organizacni slozka

EFEKTA CONSULTING, a.s. UniCredit Bank Czech Republic, a.s.
European Investment Centre, o.c.p., a.s. — organizacni slozka Volksbank CZ, a.s.
FINANCE Zlin, a.s. Volksbank Lobau-Zittau eG, pobocka

. Vseobecnd Uverové banka a.s., pobocka Praha; zkrdcené: VUB, a.s.,
Fio banka, a.s. Y

pobocka Praha
FIRST INTERNATIONAL TRADERS DOM MAKLERSKI SPOLKA AKCYJNA

b Tl o x . Western Union International Bank GmbH, organizaéni slozka
Organizacni slozka v Ceské republice

WOOD Fi ial i .S.
2 Mena Sl 00D & Company Financial Services, a.s

Generali PPF Asset Management a.s.

(Zdroj: CNB, Zprdva o vwkonu dohledu nad financnim trhem v roce 2013)
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Tab. €. 2 Investi¢ni spole¢nosti vykonavajici portfolio management

AXA investiéni spoleénost a.s. J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost WOOD & Company investi¢ni spolecnost, a.s.
Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a.s. ZFP Investments, investi¢ni spolecnost, a.s.
Investi¢ni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s.

(Zdroj: CNB, Zprdva o vwkonu dohledu nad financnim trhem v roce 2013)
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Struktura obchodnikii s cennymi papiry
(Zdroj: fond)

VIL PRiSPEVKY OD OBCHODNIKU S CENNYMI PAPIRY A INVESTICNICH
SPOLECNOSTI

Systému pojisténi zabezpeCovaného fondem se povinné ucastni vSichni obchodnici
s cennymi papiry s vyjimkou zahraniénich osob poskytujicich investiéni sluzby v Ceské
republice, které jsou Ucastniky zarucniho systému v jiném clenském stat¢ EU na zakladé tzv.
jednotné licence. Ptispévek do fondu jsou rovnéz povinny platit investicni spolecnosti, které
obhospodaiuji majetek zdkaznika, pokud soucasné¢ vykondvaji Cinnost uschovy a spravy
cennych papirdi vydanych fondem kolektivniho investovani nebo poskytuji investicni
poradenstvi tykajici se investi¢niho nastroje.

Za rok 2013 se placeni ptispévku do fondu fidilo ustanovenimi § 129 zékona €. 256/2004
Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjSich ptedpisti. Obchodnici s cennymi
papiry platili na jaie 2014 ro¢ni prispevek ve vysi 2 % z objemu piijatych poplatkil a provizi za
poskytnuté investicni sluzby za posledni rok. Ro¢ni vyse piispévku €ini nejméne 10 000 K¢&.
Prispévky za ptedchozi rok jsou splatné do 31. bfezna nésledujiciho roku. V souladu se
zékonem fond uvefejiiuje na svych webovych strankach vysi prispévkl, které jednotlivi
obchodnici zaplatili za prislusny kalendaini rok. Ptehled piispévka je také obsazen v tabulce €.
3 niZe.



Tab. ¢. 3 Prispévky do fondu obdrZené za rok 2013 (K¢)

LI I i

1| 42 Financial Service 28492722 1732 660,00
2 | Akcenta CZ 25163680 10 000,00
2 | Amidea, a.s. 47673206 41 544,42
3 | ATLANTA SAFE, a.s. 45794952 92 148,75
4 | ATLANTIK finanéni trhy, a.s. 26218062 1 820 586,78
5 | AXA Investi¢ni spolecnost 64579018 1158 561,27
6 | BH Securities, a.s. 60192941 1917 586,34
7 | brokerjet Ceské spofitelny 27088677 1343 065,11
8 | Citfin — Finan¢ni trhy, a.s. 25079069 10 000,00
9 | Colosseum, a.s. 25133454 1074 827,43
10 | Conseq Investment Management, a.s. 26442671 10 117 882,00
11 | Cyrrus, a.s. 63907020 1329 449,21
12 | Cyrrus Corporate 27758419 19 400,00
13 | Ceska spotitelna, a.s. 45244782 13 437 085,40
14 | Ceska exportni banka, a.s. 63078333 10 000,00
15 | Investiéni spoleénost Ceské spofitelny, a.s. 44796188 873 708,43
16 | Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka 44848943 10 000,00
17 | Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. 00001350 17 567 289,00
18 | CSOB AM, a.s., &len skupiny CSOB 25677888 2 291 628,64
19 | EFEKTA CONSULTING, a.s. 60717068 77 928,15
20 | FINANCE Zlin, a.s. 60732075 167 877,09
21 | Fio Banka, a.s. 61858374 2 078 237,07
22 | GE Money bank 25672720 731 325,00
23 | Highsky Brokers, a.s. 24710164 10 000,00
24 | ING Investment Management (C.R.), a.s. 25102869 5215 926,20
25 | Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB 60196769 1319 218,88
26 | J&T BANKA, a.s. 47115378 6 010 971,93
27 | J&T Investi¢ni spolecnost 47672684 64 798,00
28 | Komeréni banka, a.s. 45317054 6 488 696,18
29 | LBBW Bank CZ, a.s. 14893649 283 960,00
30 | Patria Direct, a.s. 26455064 2 546 126,00
31 | Patria Finance, a.s. 60197226 1299 119,00
32 | Pioneer Asset Management 25684558 9400 036,00
33 | Generali PPF Asset Management a.s. 25629123 5702 532,97
34 | PPF banka, a.s. 47116129 3792 290,00
35 | Raiffeisenbank a.s. 49240901 4 040 512,00
36 | RSJ Invest, a.s. 00884855 5368 411,72
37 | Sberbank CZ, a.s. (LBBW Bank CZ, a.s.) 25083325 461 802,70
38 | The Royal Bank of Scotland plc 24315192 10 000,00
39 | UniCredit bank 64948242 6 647 674,15
40 | Volksbank CZ, a.s. 25083325 10 000,00
41 | WOOD & Company Finan¢ni spolecnost, a.s. 26503808 14 382 141,50
42 | WOOD & Company Investi¢ni spole¢nost, a.s. 60192445 332 441,00
CELKEM 131 299 448,32

(Zdroj: fond)

Celkova vyse prispévki za rok 2013 dosdhla 131,3 mil. K¢, coZz znamend oproti
ptedchozimu roku nértst o 12,1 mil. K¢.
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Struktura prispévku od obchodnikii s cennymi papiry (mil. K¢)
(Zdroj: fond)

VIIL. PRIJMY FONDU V NASLEDUJICICH LETECH

Vyvoj piijmt fondu je zavisly predevsim na vynosech z poplatkli a provizi inkasovanych
obchodniky s cennymi papiry. V roce 2013 doslo k rGstu objemu obchodi pro zdkazniky, a to
meziro¢né na celkovych 26 923,6 mld. K¢&. Rust objemu obchod mél piiznivy dopad na vysi
ptispévki do fondu, v pfistim obdobi vSak jiz nelze takovy nartst o¢ekavat.

Vedlejsim zdrojem majetku fondu jsou pokuty ulozené obchodnikiim s cennymi papiry
podle zdkona o podnikani na kapitdlovém trhu, pokuty uloZené investicnim spolecnostem za
poruseni ustanoveni tykajicich se obhospodafovani majetku zakaznikli a vynosy z investovani
penéznich prosttedkil fondu. Vyse pokut ulozenych Ceskou narodni bankou, které fond v roce
2013 obdrzel, dosahla castky 2 mil. K¢ (oproti 200 tis. K¢ v roce 2012, resp. 30,5 mil. K¢
vroce 2011). Dalsim pifijmem fondu jsou inkasované uroky, inkasované pohledavky ze
soudnich sporti a pfipadné i podil na zdkaznickém majetku v konkurzni podstaté ¢i podil na
zustatku konkurzni podstaty. Tyto budouci pfijmy lze jen obtizn¢ odhadnout.

IX. CINNOST FONDU V ROCE 2013

a) Administrativni ¢innost

Organizacni struktura fondu i1 personalni slozeni jsou stabilni, administrativni Cinnost
zajistuji &tyfi zaméstnanci. Uetni, pravni, programatorské a nékteré pomocné prace jsou
zajistovany externimi pracovniky.

V souvislosti s oznamenim fondu o tom, Ze zdkaznici byvalého obchodnika s cennymi
papiry Key Investments, a.s., se nemohou ucinn¢ domahat vydani svého majetku, se zatim
nepiihlasili Zadni zdkaznici, kteti by méli narok na nédhradu.

10



b) Konkurzni rizeni

V ucetnictvi fondu jsou pohledavky k tipadciim KTP Quantum, a.s., Sati, a.s., a Key
Investments, a.s., evidovany ve vysi 1446 mil. K& Tyto pohledavky z titulu fondem
vyplacenych néhrad a neuhrazenych ptispévkil jsou zachyceny v souladu s ucetnimi metodami
podle zédkona o ucetnictvi a vyhlasky €. 504/2002 Sb. V insolven¢nim fizeni v pfipadu Key
Investments, a.s., je fond pfihlaSen s nepodminénou pohledavkou ve vysi 65 017,69 K¢
(neuhrazené ptispévky za rok 2011) a podminénou pohledavkou 12 371 899,90 K¢ (vazanou na
vyplatu ndhrad, ke které zatim nedoslo).

Konkurzni fizeni nadale trva v ptipadech spoleCnosti Private Investors, a.s., KTP Quantum,
a.s., Sati, a.s., a Key Investments, a.s. Zastupce fondu je predsedou vétitelského vyboru Private
Investors, a.s., a KTP Quantum, a.s., a ndhradnikem zéastupce vétitelti Key Investments, a.s.

Tab. €. 4 Prehled pohledavek fondu v konkurznich Fizenich

. Prohlaseni Vznik VySe pohledivky
Upadee konkurzu ohledavk: k31.12. 2013
p y (tis. K&)
KTP Quantum, a.s. 22.3.2002 15.10. 2002 1428 765
Sati, a.s. 16. 2. 2005 27.4.2005 17 473
KEY INVESTMENTS, a.s. 10. 8. 2012 22.10.2012 65
Celkem 1446 303

Zdroj: fond

¢) Legislativa

Od 1. kvétna 2004 je ¢innost fondu upravena ustanovenimi zdkona ¢. 256/2004 Sb.,
o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjSich predpist. V roce 2013 nebyly pfijaty
zmeény zakona, které by se tykaly hlavni ¢innosti fondu.

d) Soudni Fizeni

Vroce 2013 vedli byvali zékaznici proti fondu 14 sporti ohledn¢ vyplaty ndhrady.
V ptipadu Sati, a.s., se jednalo o pét sport s zalovanou castkou 2,2 mil. K¢. V pribéhu roku
byly dva z téchto sporii pravomocné ukonceny, v jednom piipadé bylo poddno odvolani
a v jednom dovolani. Celkova zalovana ¢astka u neukoncenych sporti s byvalymi zakazniky
¢ini 1,2 mil. K¢.

V ptipadu Profin CB, s.r.0., byly vedeny dva spory s zalovanou ¢astkou 0,4 mil. K¢,
z nichz jeden byl ukoncen zpétvzetim Zalobcem, ve druhém piipadé bylo dovolani Zzalobce
zamitnuto.

V ptipadu FINNEX Praha, a.s., byl jeden spor s zalovanou ¢astkou 0,1 mil. K¢ ukoncen
na navrh zalobce zpétvzetim zaloby.

V ptipadu KTP Quantum, a.s., bylo vedeno Sest spori s Zalovanou ¢astkou 1,0 mil. K¢.
Ve dvou ptipadech bylo fizeni ukonceno na navrh Zalobce zpétvzetim zaloby, ve tiech
ptipadech dohodou, v jednom pfipadé€ se v fizeni s zalovanou ¢astkou 0,4 mil. K¢ pokracuje.
V 10 sporech, rozsouzenych jiz v piedchozim roce, se fond odvolal, resp. dovolal proti
rozhodnuti o vy$i nakladu.

Nadale nebyl pravomocné ukoncen spor v pfipadu KTP Quantum, a.s., o zaplaceni
1,95 mil. K& za zpracovani idajii pro vyplatu ndhrad. Zalovanym je fond, Zalobcem spravce
konkurzni podstaty. Zaloba byla v celém rozsahu zamitnuta, Zalobce podal dovolani.

11



Garanc¢ni fond obchodniki s cennymi papiry

Soudni spory vedené v roce 2013, ve kterych je Fond Zzalobcem:

Spor o zakaznicky majetek KTP Quantum, a.s., zalovanym je spravce konkurzni
podstaty. Spor se tyka urCeni zdkaznického majetku ve vysi vyplacenych néhrad
byvalym zakaznikim tpadce, tj. 1,4 mld. K¢, jeho vylouceni z konkurzni podstaty
a jeho vydani.

Spor byvalych zakaznikh KTP Quantum, a.s., o vylouceni zékaznického majetku
z konkurzni podstaty, fond je v pozici vedlejSiho Gcastnika na strané Zzalobc.

Zaloba o uloZeni povinnosti spravci konkurzni podstaty upadce KTP Quantum, a.s.,
poskytnout podklady pro vyplaty nidhrad z fondu. Zalovanym je spravce konkurzni
podstaty.

Spor se spravcem konkurzni podstaty KTP Quantum, a.s., o ndhradu Skody ve vysi
23 184 332 K¢ vzniklé fondu v disledku neposkytnuti podkladii pro vyplatu nédhrad.
Spor o vylouceni majetku z konkurzni podstaty Private Investors, a.s., byl v roce 2013
pravomocné ukoncen, a fond tak obdrzel podil na dochovanych finan¢nich prostiedcich
a na zpenézeni zakaznickych cennych papird ve vysi 11,3 mil. K¢&.

e) Trestni Fizeni proti manaZerim byvalych obchodniki s cennymi papiry

Trestni fizeni v pfipadech Private Investors, a.s., a KTP Quantum, a.s., bylo zastaveno na
zakladé amnestie prezidenta republiky ze dne 1. ledna 2013. Dosud nebyly uzavieny trestni
véci Americas International Brokers, a.s., a Key Investments, a.s.

f) Vyplaty nahrad zékaznikiim

Vroce 2013 vyplatil fond ndhrady ve vysi 1,5 mil. K¢, ztoho castku 1,2 mil. K¢
zékaznikiim spole¢nosti Americas International Brokers, a.s., ¢astku 0,3 mil. K¢ zdkaznikiim
KTP Quantum, a.s., a ¢astku 5 tis. K¢ zdkaznikim Forte Invest, a.s. V lednu 2013 obdrzel fond
nevyzvednutou ¢ast nadhrady zaslané prostfednictvim vyplatniho mista zakaznikiim spole¢nosti
Americas International Brokers, a.s., a spole¢nosti Forte Invest, a.s., v celkové vysi 2,9 mil. K¢,
coz snizuje objem vyplacenych nahrad v kalendainim roce.
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Graf ¢. 4

Hromadné vyplaty v jednotlivych letech — pocet ihrad
(Zdroj: fond)

g) Jednani se statnimi organy, klienty
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Statut fondu, ucetni zavérky a dalsi listiny, u kterych to zikon nafizuje, jsou
ulozeny ve Sbirce listin u obchodniho rejstiku.

Zasadni informace fond zvefejiiuje v Obchodnim véstniku a na svych webovych strankach
www.gfo.cz. Fond spolupracuje se statnimi institucemi, zejména s CNB a Ministerstvem
financi CR. S klienty a se zastupci vefejnych médii fond komunikuje obvyklym zptisobem
a snazi se rychle odpovidat i na doslé dotazy, které se tykaji oblasti kapitalového trhu.

h) Technicka pomoc, finan¢ni gramotnost

Fond je pfidruZenym clenem European Forum of Deposit Insurers (EFDI) a aktivné se
podili na jeho ¢innosti.

Fond rovnéZ zpracoval obecny text pro vzdélavaci programy. Materidl by mél investory
zejména seznamit s rozsahem poskytované kompenzace a zdiraznit skute¢nost, ze systém
nekryje ztraty zpiisobené Spatnou investici.

i) Finan¢éni prostiedky fondu

Celkovy objem finan¢nich prostiedkii ke konci roku 2013 ¢inil 589,8 mil. K¢, z toho stav
prostfedkil na investicnich uctech 538,1 mil. K& O zpusobu investovani volnych finan¢nich
prostiedkt rozhodla spravni rada fondu, kterd zaroven schvalila investi¢ni smérnici. Podle
zékona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozd¢jsich piedpisti mohou
byt penézni prostfedky investovadny pouze bezpecnym zpusobem. Investicni smérnice fondu
dovoluje umistit penézni prostiedky za podrobné specifikovanych podminek do vkladi
v bankach, do nastroji penézniho trhu vydanych bankami ze seznamu schvaleného spravni
radou, do dluhopisii, podilovych listl otevienych podilovych fondi denominovanych v ¢eskych
korundch a maximalné 10 % portfolia mize obsahovat tuzemské nebo zahrani¢ni akcie — viz
graf €. 5.

(mil. CZK)

® Podilové fondy dluhopisové
CZK

= Podilové fondy diuhopisové
USD a EUR

 Podilové fondy akciové

m Dluhopisy

= Penéini zistatky

Graf é. 5

Struktura portfolia
(Zdroj: fond)
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Penézni prostfedky fondu musi byt investovany s odbornou péci tak, aby byla zarucena
bezpecnost, kvalita, likvidita a rentabilita skladby finan¢nich investic jako celku. Likvidita
musi byt takova, aby byla zajisténa vyplata ndhrad v terminu podle zékona.

X. KAUZY RESENE FONDEM

Tab. ¢. 5 Prehled vybranych informaci o kauzach reSenych fondem

Americas International

Bradley, Rosenblatt
Brokers

Private Investors
KTP Quantum
Finnex Praha
Profin CB

Komerio, brokersky
ddm Konecny
Forte Invest

Key Investments

Sati

Vyhlaseni konkurzu

- 1.6.01 | 13.8.01 | 22.3.02| 7.11.01 | 15.7.02 | 7.5.03 | 2.1.01 | 16.2.05 | 1.12.05 |23.10.12
na obchodnika

Oznameni CNB
(pfedtim Komise pro

. : 4.7.01 | 5.9.01 | 21.5.02| 26.8.02 | 26.8.02 - - - 1.11.05 | 21.8.12
cenné papiry)

Ozl Tl 47.01 | 5.9.01 |21.5.02| 27.8.02 | 27.8.02 | 8.10.03 |23.12.04| 14.2.05 | 8.11.05 | 23.8.12

Lhita pro podani
prihlasek k fondu 4.12.01 | 5.2.02 |21.10.02| 27.1.03 | 27.1.03 | 8.3.04 | 23.5.05 | 14.7.05 | 8.4.06 | 21.1.13

Zahajeni vyplaty
nahrad 4.8.02 |5.10.02 | 21.6.03 | 27.6.03 | 27.6.03 | 8.8.04 | 23.3.06 | 15.5.06 | 23.8.07 -

Pocet prihlasenych
k fondu 2 056 11 19770 [ 1629 42 7 462 213 341 0

Evidovany narok na

nahradu 3584 | 10 |[14288| 09 | 130 | 23 7.1 175 | 683 0
(mil. K¢&)
Vyplaceno
(mil. K&) 3542 | 10 [14179] 09 | 123 | 23 7.0 171 | 66,1%) 0

Udaje v tabulce jsou k 31. 12. 2013
*) Suma nahrad vyplacenych v roce 2013 kompenzovana o vratku nevyplacenych nahrad z roku 2012
(Zdroj: fond)
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XI. ROZPOCET FONDU V ROCE 2014

Rozpocet fondu pocitd s ptijmy z piispévklt od obchodnikil s cennymi papiry na Urovni
113 mil. K¢ a ostatnimi piijmy ve vysi 7 mil. K¢. Provozni vydaje €ini 13,2 mil. K¢ a rezerva
na budouci pifipady by meéla dosdhnout Castky 656,2 mil. K& Rozpocet je vyrovnany,
piebytkem piijmil je vytvaten rezervni fond.

Rozpocet fondu na rok 2014 byl Ministerstvem financi CR schvalen dne 21. listopadu
2013.

XII. VYROK AUDITORA

Audit ucetni zavérky fondu za rok 2013 provedla spolecnost BDO Audit, s.r.o. Auditor
vydal dne 13. ¢ervna 2014 vyrok bez vyhrad.

XIII. UCETNI ZAVERKA 2013

Pouzivané ucetni metody, obecné ucetni zasady a zplsoby oceniovani jsou v souladu se
zékonem €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, a s vyhlaSkou Ministerstva financi CR ¢&. 504/2002 Sb.,
kterou se stanovi obsah ucetni zavérky pro ucetni jednotky, u kterych hlavni ¢innosti neni
podnikani.

Vroce 2013 fond od statu nezadal ani neobdrzel finan¢ni vypomoc ¢i dotaci. Finan¢ni
zévazkll vici klientim naposledy v roce 2008. Splatkovy plan navratné finan¢ni vypomoci
schvaleny Ministerstvem financi CR povazuje fond z hlediska dnesnich znalosti o vyvoji
v jednotlivych kauzach nadéle za realny. V roce 2013 fond uhradil dalsi splatku ve vysi 1 mil.
K¢.
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Tel.: +420 241 046 111 BDO Audit s. r. o.
Fax: +420 241 046 221 Olbrachtova 1980/5

www.bdo.cz Praha 4
140 00

Zprava nezavislého auditora
Spravni radé Garanéni fond obchodnikii s cennymi papiry

Provedli jsme audit priloZené Gcetni zavérky organizace Garanéni fond obchodnikii s cennymi
papiry, se sidlem Politickych véziiii 10, Praha 1, identifikacni &islo 26715287, ktera se sklada z
rozvahy k 31. 12. 2013, vykazu zisku a ztraty za obdobi od 1. 1. 2013 do 31. 12. 2013 a prilohy
této Ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouZitych podstatnych Géetnich metod a dalsi
vysvétlujici informace.

Odpovédnost statutarniho orgénu téetni jednotky za Gcetni zavérku

Statutarni organ organizace Garanéni fond obchodnikii s cennymi papiry je odpovédny za
sestaveni Ucetni zavérky, ktera podava vérny a poctivy obraz v souladu s &eskymi Getnimi
predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni
ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo
chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadfit na zakladé provedeného auditu vyrok k této Getni zavérce,
Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, mezinarodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikacnimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. V souladu s
témito pfedpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a naplanovat a provést audit tak,
abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze G€etni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupli k ziskani dikaznich informaci o &astkach a
Udajich zvefejnénych v (iCetni zavérce. Vybér postupli zavisi na isudku auditora, zahrnujicim i
vyhodnoceni rizik vyznamné nespravnosti dajli uvedenych v (¢etni zavérce zplisobené
podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitini kantrolni
systém relevantni pro sestaveni G&etni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto
posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k G&innosti vnitiniho
kontrolniho systému Gcetni jednotky. Audit téz zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych
Ucetnich metod, pfiméfenosti (¢etnich odhad(i provedenych vedenim a dale posouzeni celkové
prezentace G€etni zavérky.

Jsme presvédceni, Ze dikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostateny a vhodny
zaklad pro vyjadieni naseho vyroku.

EDO Audit 5. r. 0., Zeska spoleénost s rufenim omezenym (IC 45 31 43 81, registrovand u Rejstiikového soudu Praha, oddil a vieFka €. 7279, auditorské
cpravnéni Komory auditon] CR &, 018) je Elenem BOO Intemational Limited (spolecnostl s ruéenim omezenym ve Velké Britanti) a je soudasti mezindrodni
sitd nezavislych Elenskych firem BOO,
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Tel.: +420 241 046 111 BDO Audit 5. r. 0.
Fax: +420 241 046 221 Olbrachtova 1980/5

www.bdo.cz Praha 4
140 00

Vyrok auditora

Podle naSeho nézoru (Cetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv organizace
Garancni fond obchodnikd s cennymi papiry k 31. 12. 2013 a nakladd a vynosti a vysledku
jejiho hospodareni za obdobi od 1. 1. 2013 do 31. 12. 2013, v souladu s &eskymi G&etnimi
predpisy.

V Praze dne 13. ¢ervna 2014

BDO Audit s. r. 0., auditorské opravnéni &. 018
zastoupena partnery:

k-2 /\

Ing. Petr Slavi¢ek Ing/ Lukas Hendrych
auditorské opravnéni . 2076 auditorské opravnéni ¢. 2169

BDO Audit 5. r. 0., Seskd t 5 rudenim omezenym (IC 45 31 43 81, registrovand u Rejstiikového soudu Praha, oddil a viogka C, 7279, auditorské
opravnéni Komary auditort CR &, 018) je Elenem BOO s Limited (spoled 5 ruéenim ym ve Velké Britdnii) a Je sougisti mezindrodni
sité nezavistych élenskych firem BDO.
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ROZVAHA (BILANCE)
Zpracovano v souladu s k 31.12.2013
vyhlédkou &. 504/2002 Sb. ve (v celych tis. K&) Nézev a sidlo utetnl jednotky
it Garanéni fond obchodniki
ICO s cennymi papi
26715287 TN Politickych v'é%ﬁﬁ_g‘l_gﬁlrg
11000, Praha1
[CTslo | Stav k prvnimu dni | Stav k postednimu ]
AKTIVA fadku | Géetniho obdobi | dni Gigetniho obdobi
a b 1 2
A. Dlouhodoby majetek i. 09 + 20 + 28 - 40 1 375 430}
I Nehmotné vysledky vjzkumu a vyvoje 012 2 0 ol
Diouhodoby |goftware 013)] 3 2247 2 474|
”:gj';fy Ocenitelné prava ©o14)] 4 0 0
Drobny dlouhodoby nehmotny majetek (018)] 5 0 0
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek (019)] 6 0 0
Nedokonéeny dlouhodoby nehmotny majetek (041)| 7 0 0
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek (051)] 8 0 0
Souteti. 2az 8 9 2247 2 474
1. Pozemky (031)] 10 0 0
Dlouhodoby |ymelecks dila, predméty a sbirky (032)] 11 0 0
:,;g;‘; Stavby ©21)] 12 0 0
Samostatné movité véci a soubory movitych véci (022)] 13 307 307
Péstitelské celky trvalych porostil (025)] 14 0 0
Zakladnl stado a tazna zvifata (026)] 15 0 0
Drobny dlouhodoby hmotny majetek (028)] 16 0 0
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek (029)] 17 480 482
Nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek (042)] 18 0 0
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek (052)| 19 0 0
Soutet f. 10 az 18 20 787 789
. Podily v oviadanych a fizenych osobéch (061) 21 0 0
Dlouhodoby |podily v osobéch pod podstatnych viivem (062)] 22 0 0
finanéni 5y nove cenné papiry drzené do splatnosti (063)] 23 0 0
medetek: (ot ordanizasin skodicam 066) 24 0 0
Ostatni dlouhodobé piijéky (067)] 25 0 0
Ostatni dlouhodoby finanéni majetek (069)| 26 0 0
Potizovany dlouhodoby finanéni majetek (043)] 27 0 0]
Soutet . 21 az 27 28 0 0l
Odeslano dne: 7/ Podpis Odpovida
e orfy o | SARANENTFOND | ==
: clmdrrlF_ku S cennymi papiry m
P.O. BOX 787, 111 21 PRAHA 1 7
IC 26 71 52 g7 /f
/%% Wt
1 [
Telefon:

Formular zpracovala ASPEKT HM, ﬂaﬂova. licetnl a auditorské kanceldr, www.danovapriznani.cz, business.center.cz
1
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Cislo | Stav k prvnimu dni | Stav k poslednimu
fadku | Getniho obdobi | dni ugetniho obdabi
a b 1 2
IV Oprévky k nehmotnym vysledkiim vyzkumu a vyvoje (072)] 29 0 0
Oé’lz‘:‘;k Opravky k softwaru (073)| 30 1928 2092
dobému  |Oprévky k ocenitelnym praviim (074)] 31 0 0
majetku
Oprévky k drobnému diouhodobému nehmotnému majetku (078)] 32 0 0
Oprévky k ostatnimu dlouhodobému nehmotnému majetku (079)] 33 0 0
Opravky k stavbam (081)] 34 0 0
Opravky k samostatnym movitym vécem a souborlim
[movitych véci (082)] 35 302 307
Opravky k péstitelskym celkim trvalych porostl (085)] 36 0 0
ravky k zékladnimu stadu a taznym zvifatim (o8g)| 37 0 0
Oprévky k drobnému dlouhodobému hmotnému majetku (088)] 38 429 434
Opravky k ostatnimu dlouhodobému hmotnému majetku (089)] 39 0 0
Soucetf. 29 az 39 40 2659 2833
B. Kratkodoby majetek . 51+ 71 + 80 + 84 41 2 393 289 2 519 325|
l. Material na skladé (112)] 42 0 0
Z8s0by | Material na cests (119)| 43 0 0
Nedokonéena vyroba (121)| 44 0 0
Polotovary viastni vyroby (122)] 45 0 0
Vyrobky (123)] 46 0 0
Zvirata (124)] 47 0 0
Zbozi na skladé a v prodejnach (132)| 48 0 0
ZboZi na cesté (139)] 49 0 0
Poskytnuté zalohy na zasoby (314)] 50 0 0
Soudet i, 42 az 50 51 0 0
I, Odbératelé (311)| 52 0 0
Pohledavky |Smenky k inkasu (312)| 53 0 0
Pohledavky za eskontované cenné papiry (313)] 54 0 0
Poskytnuté provozni zélohy (314-1.50)| 55 0 0
Ostatnl pohledavky (315)| 56 1 556 068 1 578 000
Pohledavky za zaméstnanci (335)] 57 15 22
Pohledévky za institucemi socidiniho zabezpeéeni a
vefejného zdravotniho pojisténi (336)] 58 0 0
Dan z piijmi (341)| 59 0 0
Ostatni pfimé dang (342)| 60 0 0
Dan z pfidané hodnoty (343)] 61 0 0
Ostatni dané a poplatky (345)] 62 0 0
Néroky na dotace a ostatni z(iétovani se st.rozpoétem (346)] 63 0 0
Naroky na dotace a ostatni zG&tovani s rozpoétem USC (348)| 64 0 0

2
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Cislo | Stav k prvnimu dni | Stav k poslednimu
fadku | Ggetniho obdobi | dni uéetniho obdobi
a b 1 2
1. Pohledavky za G¢astniky sdruzeni (358)] 65 0 0
Pohledavky Pohledavky z pevnych terminovych operaci a opci (373)| 66 0 0
Pohledavky z vydanych dluhopisti (375)] 67 0 0
Jiné pohledavky (378)| 68 1 066 5111
Dohadné Géty aktivni (388)| 69 0 0]
Opravna polozka k pohledavkam @on)| 70 0 o|
Souéet . 52 aZ 69 minus 70 71 1557 149 1583 133
L. Pokladna (211)] 72 11 4
K:if;ﬁggf’? Ceniny @13)| 73 0 0
majetek | Bankovni tcty (221)] 74 70 398 57 216
Majetkové cenné papiry k obchodovani (251)] 75 0 OI
Dluhové cenné papiry k obchodovani (253)| 76 0 0
Ostatni cenné papiry (256)| 77 413 222 527 435
Pofizovany kratkodoby finanéni majetek (259)| 78 0 0
Penize na cesté (+-261)] 79 0 0
Soutet i. 72 az 79 80 483 631 584 655
Iv. Néklady pfistich obdobi (381)] 81 50 78|
J'Zg"?::'a Pijmy pfistich obdobi (385)] 82 352 459 351 459
Kursové rozdily aktivni (386)] 83 0 0
Soutet . 81 az 83 84 352 509 351 537
UHRN AKTIV i.1+41] 85 2393 664 2519 755
Kontrolni &islo i.1az83| 997 9 585 292 10 090 352|

20



Garanc¢ni fond obchodniki s cennymi papiry

Cislo | Stav k prvnimu dni | Stav k posiednimu
PASIVA fadku |  Ggetniho obdobi | dni GSetniho obdobi
c d 3 4
A. Vlastni zdroje £.90 + 94 86 1242 381 1 368 964
1. Viastni jméni (901)] 87 0 0
Jméni  [Fondy (911)| 88 680 844 807 382
Ocefiovaci rozdily z pfecenéni finanénniho majetku a
zavazk(l (921)| 89 7 52
Souget i. 87 aZ 89 90 680 851 807 434
2, Uéet vysledku hospodafeni (+-963)| 91 X 0
Vysledek _ |Vysledek hospodafeni ve schvalovacim fizeni (+-931)f 92 0 X
hosg Nerozdéleny zisk, neuhrazena ztrata min. let (+-932)] 93 561 530 561 530
Soudet F. 91 az 93 94 561 530 561 530
|B. Cizi zdroje .96 + 104 + 128 + 132 95 1151 283 1150 791
1. Rezervy (941)| 96 0 0
2. Diouhodobé bankovni tvéry (953)| 97 0 0
Vydané dluhopisy (953)] 98 0 0
Dlouhodobé |Zavazky z prondjmu (954)] 99 0 0
zavazky  |Prijaté dlouhodobé zalohy (955)] 100 0 0
Dlouhodobé sménky k thradé (958)] 101 0 0]
Dohadné Géty pasivni (389)] 102 0 of
Ostatni dlouhodobé zévazky (959)| 103 1132 000 1131 000
Soucet i. 97 az 103 104 1132 000 1131 000
3. |Dodavatele (321)] 105 498 278
Krétkodobé |Smenky k thradé (322)] 106 0 0
zavazky  [pijaté zalohy (324)| 107 0 0
Ostatni zavazky (325)] 108 0 0
Zaméstnanci (331)] 109 269 307
Ostatni zavazky vii&i zaméstnanciim (333)] 110 25 14
Zavazky ze socidlniho zabezpegeni a zdr.pojisténi (336)) 111 267 175
Dah z piijml (341)] 112 0 0
Ostatni pfimé dané (342)| 113 114 92
Dafl z pfidané hodnoty (343)] 114 0 0
Ostatni dané a poplatky (345)] 115 0 0
Zavazky ze vztahu ke statnimu rozpottu (346)] 116 0 0
Zavazky ze vztahu k rozp.organ(i uzem.sam.celk( (348)] 117 0 0
Zavazky z upsanych nespl.cennych papiri a vkladi (367)] 118 0 0
Zavazky k GEastniklim sdruzeni (368)] 119 0 0
Zavazky z pevnych terminovych operaci a opci (373)] 120 0 0]
Jiné zavazky (379)] 121 18 110 18 925
Kratkodobé bankovni Gvéry (231)] 122 0 0
Eskontni tivéry (232)] 123 0 0
Vydané kratkodobé diuhopisy (241)] 124 0 0
Viastni diuhopisy (255)| 125 0 0
Dohadné Géty pasivni (389)| 126 0 0
Ostatni kratkodobé finanéni vypomoci (379)] 127 0 0
Soutet i.105 az 127 128 19 283 19 791
5. |Vydaje pfistich abdobi (383)] 129 0 0}
Jina pasiva |Vynosy pfistich obdobi (384)] 130 0 0
Kursové rozdily pasivni (387)] 131 0 0
Soucet . 129 az 131 132 0 0
UHRN PASIV 7,86 + 95 133 2 393 664 2 519 755
Kontrolni éislo (7.86 a2 133) | 998 9 574 656 10079 ;;;l
Formulér zpracovala ASPEKT HM, dariové, Udetnl a auditorské k 1a7, www.di l.cz, b center.cz
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Garanc¢ni fond obchodniki s cennymi papiry

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
Zpracovano v souladu s k 31 :12‘-2013
vyhléskou ¢. 50412002 Sb. ve (v celjeh tis. K¢) Nazev tgetn jednotky
AP Garanéni fond obchodnik(
Ic0 o s cennymi papiry
26715287 Politickych vézia 912/10
~ 11000,Praha1
Cinnosti
ﬁ?,';’ Nazev ukazatele ,ﬁiﬁi hlavni hospodarska celkem
5 B i 8
A. NAKLADY
|- Spotiebované nakupy celkem 224 0 0 224|
501 _|Spotfeba materialu 1 224 0 0 224
502 |Spotfeba energie 2 0 0 0 0
503 |Spotfeba ostatnich neskladovatelnych dodavek 3 0 0 0 0
504 |Prodané zbozi 4 0 0 0 0
|Il. Sluzby celkem 3677 0 0 3677
511 _|Opravy a udrzovani 5 0 0 0 0
512 |Cestovné 6 89 0 0 89
513 |Néklady na reprezentaci 7 89 0 0 89
518 |Ostatni sluzby 8 3499 0 0 3499
J!ll. Osobni naklady celkem 8189 0 0 8189
521_|Mzdové nékiady 9 6 342 0 0 6 342
524 |Zakonné sociélni pojisténi 10 1676 0 0 1676
525 |Ostatni socialni pojisténi 11 0 0 0 0
527 |Zékonné socialni naklady 12 171 0 0 171
528 |Ostatni sociélni naklady 13 0 0 0 0
IV. Dané a poplatky celkem 0 0 0 ol
531 |Dan silniéni 14 0 0 0 0
532 |Dar z nemovitostl 15 0 0 0 0
538 |Ostatni dané a poplatky 16 0 0 0 0
V. Ostatni naklady celkem 1879 0 0 1 879|
541 |Smluvni pokuty a troky z prodleni 17 0 0 0 0
542 |Ostatni pokuty a penale 18 0 0 0 0
543 |Odpis nedobytné pohledavky 19 53 0 0 53
544 |Uroky 20 0 0 0 0
545 |Kursové ztraty 21 512 0 0 512
546 |Dary 22 0 0 0 0
548 |Manka a $kody 23 0 0 0 0
549 |Jiné ostatni naklady _ 24 1314 0 0 1314
Formulét zpracovala ASPEKT HM, darfova, ucetn a auditorské kancelar, www.danovapriznani.cz, business.center.cz
1
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Cislo Cislo Einnost
Gétu Nazev ukazatele fadku hlavni hospodaiska celkem
5 6 8
VI. Odpisy, prodany majetek, tvorba rezerv a opravnych polozek
celkem 354 779 0 0 354 779|
551 |Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku | 25 268 0 0 268
Zistatkova cena prodaného dlouhodobého
652 |nehmotného a hmotného majetku 26 0 0 0 0
553 |Prodané cenné papiry a podily 27 354 511 0 0 354 511
554 |Prodany material 28 0 0 0 0
556 |Tvorba rezerv 29 0 0 0 0
559 |Tvorba opravnych poloZek 30 0 0 0 0]
VIl. Poskytnuté pfispévky celkem 0 0 0 0
Poskytnuté pfispévky zuétované mezi organizagnimi
581 |sloZkami 31 0 0 0 0
582 |Poskytnuté &lenské piispévky 32 0 0 0 0
VIIl. Dan z pfijma celkem celkem 0 0 0 0
595 |Dudateéné odvody dané z pfijmii 33 0 0 0 0
|Ustova trida 5 celkem ( fadek 1 az 33 ) 368 748 0 0 368 748|
|B. v¥NOSY
I. Trzby za vlastni vykony a za zbozi celkem 0 0 0 0
601 |TrZby za viastni vyrobky 1 0 0 0 0
602 |Trzby z prodeje sluzeb 2 0 0 0 0
604 [Trzby za prodané zbozi 3 0 0 0 0
|Il. Zména stavu vnitroorganizaénich zasob celkem 0 0 0 0
611 |Zména stavu zasob nedokon&ené vyroby 4 0 0 0 0
612 |Zména stavu zasob polotovarii 5 0 0 0 _CII
613 |Zména stavu zésob vyrobkl 6 0 0 0 OI
614 [Zména stavu zvifat 7 0 0 0 0
|1, Aktivace celkem 0 0 0 0
621 |Aktivace materidlu a zbozi 8 0 0 0 0
622 |Aktivace vnitroorganizaénich sluzeb 9 0 0 0 0
623 |Aktivace dlouhodobéhe nehmotného majetku 10 0 0 0 0
624 |Aktivace dlouhodobého hmotného majetku 11 0 0 0 0
|!V. Ostatni vynosy celkem 12 755 0 0 12 755|
641 |Smluvni pokuty a Groky z prodleni 12 0 0 0 Dl
642 |Ostatni pokuty a penale 13 0 0 0 0
643 |Platby za odepsané pohledavky 14 0 0 0 0
644 |Uroky 15 5475 0 0 5475
645 |Kursovné zisky 16 0 0 0 0
648 |Zugtovani fondl 17 5788 0 0 5788
649 |Jiné ostatni vynosy 18 1492 0 0 1 492)
2
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Cislo Cislo o
Gt Nézev ukazatele fadku |___hlavni | hospodaiska celkem
5 ] 7 8
V. Trzby z prodeje majetku, za&tovani rezerv a opravnych polozek
celkem 355 993 0 0 355 993|
Trzby z prodeje dlouhodobého nehmotného a hmotného

652 |majetku 19 0 0 0 0
653 |Trzby z prodeje cennjch papirii a podild 20 356 993 0 o 355003
654 |Triby z prodeje materialu 21 0 0 0 El
655 _[Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 22 0 0 0 0
656 |Zuttovani rezery 23 0 0 0 0
657 _[Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku 24 0 0 0 0
659 |Zuctovanl opravnych poloZek 25 0 0 0 0

VI. Prijaté pfispévky celkem 0 0 0 0
681 |Prijaté pfispévky z(&tované mezi organizaénimi slozkami| 26 0 0 0 0
682_|Pfijaté pfispévky (dary) 27 0 0 0 0
684 _|Piijaté clenské prispévky 28 0 0 0 0

VIl Provozni dotace celkem 0 0 0 0
891 |Provozni dotace | 29 0 0 0 EII

|Ugtova tiida 6 celkem ( Fadek 1 az 29 ) 368 748 0 0 368 ?43|

C. VYSLEDEK HOSPODARENI PRED ZDANENIM 0 0 0 of
501 |Dan z prjma | o5 0 0 0 0

D. VYSLEDEK HOSPODARENI PO ZDANENIM 0 0 0 0

|kontroini &isto | 999 [ 1108448 0 0| 1108 448}
Odeslano dne: Razitko: Podpis vedouciho ug.jednotky:

Yk
45 - é do (1 . GARANENIFOND | Odpovida za udaje: / /
obchodniki s cennymi papiry ; ///

P.O.BOX 787, 111 21 PRAHA 1

1¢26 71 52 87 ] '—/_e%
o '—F/
I._épg—L/ 3 i f‘/

Telefon:
Formulér zpracovala ASPEKT HM, dariovd, éetni a auﬂfforiﬁ'é kancelar, www.danovapriznani.cz, business.center.cz
3
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ni fond obchodnik(i s cennymi papiry

Textova pfiloha k Géetni zavérce
spolecnosti Garanéni fond obchodnikii s cennymi papiry
k 31.12. 2013

Ptiloha je zpracovana v souladu se zakonem o ugetnictvi & 563/1991 Sb., v platném znéni,
vyhlaskou Ministerstva financi Ceské republiky 504/2002 Sb., ze dne 6. 11. 2002, kterou se provadeji
néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o G&etnictvi a Ceskymi ugetnimi standardy pro ugetni
jednotky, které Gétuji podle vyhlasky & 504/2002 Sb., ve znéni pozdgjSich predpist. Vyse uvedenymi
vyhlaskami a zakony se stanovi obsah G&etni zaveérky pro Ucetni jednotky, u kterych hlavnim
pfedmétem Cinnosti neni podnikani, a Gétuji v soustave podvojneho ucetnictvi. Udaje textove pfilohy
vysvétluji a dopliuji informace obsazené v rozvaze a vykazu zisku a ztrat. Ugetni jednotka sestavila
pfilohu s ohledem na zvlastni pravni piepisy, které upravuji jeji ¢innost.

Obsah pfilohy

- Popis tcetnf jednotky

. Clenové statutérniho orgénu ve sledovaném obdobi

Zmény a dodatky provedené v obchodnim rejstiiku

Organizacni struktura tcetni jednotky v uplynulém Géetnim obdobi
. Uetni obdobi

Zpusob zpracovani a schovy téetnich zéznami

. PouZivané icetni metody

. Doplriujiel informace o dlouhodobém hmotném a nehmotném majetku
. Dopliiujicl informace ke kratkodobému finanénimu majetku

10. Pohledévky po Ihité splatnosti

11. Zévazky po Ihité splatnosti )

12. Prehled splatnych zévazki k CSSZ, ZP a FU

13. Pfijmy piistich obdobil

14. Viastni zdroje

15. Osobni néklady

16. Naklady bézné ¢innosti

17. Vynosy z bézné &innosti

18. Dalsi skute¢nosti specifické pro Fond

19. Udélosti po datu acéetni zévérky

©CONOGAWN =
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Garanéni fond obchodnikii s cennymi papiry Textova pfiloha k Géetni zavérce k 31.12.2013

1. Popis ucetni jednotky

Nazev:
Garantni fond obchodnikl s cennymi papiry (dale jen ,Fond®)

Sidlo:
Politickych vé&zfili &. p. 912 ev. &. 10, Praha 1, 110 00

Pravni forma:
Garanéni fond obchodnikii s cennymi papiry

Pfedmét &innosti:

a) poskytuje v souladu se zakonem nahradu za nevydany majetek zakaznika,

b) shromazduje zakonem vymezené zdroje majetku Fondu, investuje penézni prostiedky
Fondu,

) pini zadkonem stanovené informaéni povinnosti,

d) vstupuje do prav zakaznik( obchodnika s cennymi papiry & investiéni spoleénosti (dale jen
"zakaznik") viiéi obchodnikovi s cennymi papiry (dale jen "obchodnik") nebo investiéni spoleénosti
obhospodarujici piimo majetek zakaznik( (dale jen "investiéni spolecnost") ve vysi vyplacené
nahrady z Fondu a tato prava vykonava.

Datum vzniku:
22.7.2002

IC:
26715287

DIC:
CZ26715287

Zplsob jednani:

Jmenem fondu je opravnéna jednat ve v&ech v&cech spravni rada.

Podepisovani za fond se déje tak, Ze k vyti§ténému nebo nadepsanému oznageni Fondu pfipoji
podpis pfedseda nebo mistopredseda spravni rady a jeden &len spravni rady sougasng.

Ostatni skuteénosti:
Na Fond se nevztahuji ustanoveni zakona o pojistovnictvi. Fond neni statnim fondem.

2. Clenové statutarniho organu ve sledovaném obdobi

Pfijmeni a jméno Funkce ve spravni | Clenstvi ve spravnirad& | Vykon funkce ve
radé spravni radé

Ing. Poulik Jan Predseda spravni  |od 1. 1. 2005 od 1. 10. 2011
rady

Mgr. Kruti$ Petr Mistopredseda od 1. 12. 2007 od 1. 12. 2007
spravni rady

Ing. Vedral Jan Clen spravnirady  [od 13. 10. 2011 -

Ing. Hradil Dugan Clen spravnirady  |od 1. 4, 2011 —

Ing. Spacek Petr, Csc.  |Clen spravnirady  |od 1. 12. 2007 -
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G &ni fond obchodnikii s

ymi papiry Textové pfiloha k Géetni zavérce k 31.12.2013

3. Zmény a dodatky provedené v obchodnim rejstiiku

Ve sledovaném obdobi nedoslo ke zmé&nam ani dodatkim.

4. Organizacni struktura téetni jednotky v uplynulém Géetnim obdobi

Generadlni feditel - JUDr. Jifi Korb, MBA

Pravnik - Mgr. Antonin Posusta

Metodik - Ing. Ivan Pelikan

Odborny asistent - Hana Prasilova (rozena Kolafova)
Odborny asistent - Markéta Dufkova

5. Uéetni obdobi

Ugatnim obdobim Fondu je kalendafni rok.
Aktualn& 1. 1. 2013 - 31. 12. 2013.

6. Zpusob zpracovani a ischovy Géetnich zaznamu

Ugetni zaznamy jsou zpracovavany pomoci Uetniho softwaru Fondu — Abra G2. Veskera Gdetni
dokumentace je archivovana v kancelafich Fondu na adrese Praha 1, Politickych véziiti 10.

7. Pouzivané Gcetni metody

Pouzivané ugetni metody, obecné G&etni zasady a zplisoby ocefiovani v predkladané ugetni zavérce
jsou v souladu se zakonem ¢&. 563/1991 Sb., o Uetnictvi, s vyhlaskou Ministerstva financi Ceské
republiky 504/2002 Sb. a souvisejicimi Ceskymi ucetnimi standardy, kterymi se stanovi obsah u&etni
zaverky pro (getni jednotky, u kterych hlavnim pfedmétem &innosti neni podnikani.

Uéetnictvi respektuje obecné ngetni zasady, pfedev8im zasadu uétovani ve vécné a &asové
souvislosti, zasadu opatrnosti a zasadu spoleénosti vémého a poctivého obrazu udetnictvi,

a) Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dleuhodobym hmotnym i nehmotnym majetkem se rozumi majetek, jehoZ doba pouZitelnosti je delsi
nez jeden rok.

Nakoupeny dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je ocenén pofizovaci cenou sniZenou o opravky
a pfipadné opravné polozky.

Technicke zhodnoceni zvySuje pofizovaci cenu dlouhodobého hmotného i nehmotného majetku.
Poiizovaci cena dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku je odpisovana po dobu odhadované
zivotnosti majetku. Je dbano na zachyceni miry opotfebeni majetku. Odpisovy plan ugetnich odpist
dlouhodobého majetku je jednotlivé sestavovan pro konkrétni majetek a zaznamenan na inventurnich
kartach majetku.

U drobného dlouhodobého majetku byl stanoven ro&ni 50% odpis.

b) Finanéni majetek
Financni majetek s dobou splatnosti nebo se zamérem drzby nad 1 rok se vykazuje jako dlouhodoby,

finanéni majetek s dobou splatnosti nebo se zamérem driby do jednoho roku jako kratkodoby.
Ve sledovanem obdobi je véechen finanéni majetek spolegnosti kratkodoby.
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Gi &ni fond obchodniki s ymi papiry Textova pfiloha k Getni zavérce k 31.12.2013

Padily, cenné papiry a derivaty jsou pii pofizeni ocenény pofizovaci cenou, véetn& emisniho azia a
nakladii s pofizenim souvisejicich.

Cenné papiry urtené k obchodovani, ostatni realizovatelné cenné papiry a derivaty se ocenuji
realnou hodnotou. Jako relna hodnota se pouzije trzni hodnota, kterou se rozumi hodnota vyhlasena
na regulovaném trhu k okamziku ne pozdéjsimu, nez je okamzik ocen&ni. Neni-li trzni hodnota
znama, stanovi se realna hodnota kvalifikovanym odhadem nebo posudkem znalce nebo podle
zviastnich pravnich predpist. Ocefiovaci rozdily se Uctuji v souladu s Ggetnimi predpisy.

Spoleénost G&tuje o finanénich derivatech. Zmény reélné hodnoty derivati se G&tuji podle povahy na
vrub nebo ve prospéch prislugnych G&tl tétové skupiny 37 — Jiné pohledavky a zavazky souvztazné
s piislusnym uctem Gétove skupiny 92 — Ocefiovaci rozdily.

c) Prepoéty udaiju v cizich ménach na &eskou ménu

Utetni operace v cizich ménéch provadéné b&hem roku jsou uctovany kurzem Ceské narodni banky
platnym ke dni uskute&néni uéetniho piipadu.

K datu ucetni zavérky jsou relevantni aktiva a pasiva piepottena kursem CNB platnému k datu, ke
kterému je udetni zavérka sestavena.

d) Ocenéni zavazkii

Ve sledovaném Gcetnim obdobi se Ggetni jednotka fidila pfi ocefovani zavazk( zakonem &. 563/1991
Sb., o ucetnictvi, § 25, tedy zavazky jsou ocenény jmenovitou hodnotou. Informace o vy&i zavazk
jsou &erpany od spravci konkursni podstaty a z pfihladek klientd do Fondu dle jednotlivych
zkrachovalych OCP. Pii postupu v ocefiovani zavazk(i ke klientim se udetni jednotka fidila platnymi
vnitinimi smérnicemi a metodikou. Podrobngjsi informace o ocen&ni zavazkl ke klientim
zkrachovalych OCP, viz bod 11 této textové piilohy.

Zavazky k dodavatelim jsou evidovany dle vstupni dokumentace a jsou zaugtovany ve jmenovité
hodnoté.

e) Ocenéni pohledavek

Ve sledovaném ucetnim obdobi se U&etni jednotka fidila pfi ocefiovani pohledavek zakonem
€. 563/1991 Sb., o tcetnictvi, § 25, tedy pohledavky jsou ocenény jmenovitou hodnotou.

V souladu s § 37 odst. 2 vyhlagky 504/2002 Sb. Fond netvofi opravné poloZzky k pohledavkam za
zkrachovalymi obchodniky s cennymi papiry.

Podrobné informace o pohledavkach za zkrachovalymi obchodniky s cennymi papiry v bodé 10 této
textové pfilohy.

f) Odpisy pohledavek

Kodpisu pohledévek dochazi dle platnych ugetnich a pravnich pfedpisii a na zakladé vnitfniho
predpisu Fondu u pohledavek k tpadciim, kde uZ byl ukonden konkurs, nebo doglo k finanénimu
vyrovnani konkursu.

V roce 2013 nedoslo k finan&nimu vypofadani #adného konkursniho fizeni ani k ukonéeni konkursu.

V minulych letech doslo k nasledujicim ukon&eni konkursniho fizeni . kterého se Géastnil Fond:
Bradley, Rosenblatt & Company, a.s. — konkursni fizeni ukonéeno dne 2. 4. 2008, ale k vyrovnani
podle rozvrhu doslo az v roce 2009.

KOMERIO, brokersky diim Koneény, a. s. — rozvrhové usneseni 4. 2. 2009.

Americas International Brokers, a.s. — konkursni fizeni ukonéeno k 10. 11. 2009.

PROFIN CB spol. s r.o. - konkurs zruen pro nedostate¢ny majetek upadce 10. 11. 2005

FINNEX Praha, spol. s r.0. ~ konkurs zrugen pro nedostate¢ny majetek Upadce 18. 11. 2004

Dale se Fond Ggastni nasledujici konkursnich Fizeni:

Private Investors, a.s. — konkursni fizeni stale probiha, ale doslo k finanénimu vypofadani v roce
2012,

KTP Quantum, a. s. — konkursni fizeni stale probiha,

4
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Garanéni fond obchodnik( s cennymi papiry Textova pfiloha k Géetni zavérce k 31.12.2013

Sali, a.s. — konkursni fizeni stéle probiha.

Nejnovéj$im insolvenénim fizeni je pfipad KEY INVESTMENTS, a.s., kde je Fond pfihladen. Dle
Méstského soudu v Praze je vedeno insolvenéni fizeni od 10. 8. 2012. Jedna se o pohledavku
vazanou na vyplatu nahrad, ke které zatim nedoslo.

Kvalifikovany odhad realné hodnoty pohledévek Fondu i v tomto konkursnim fizeni se blizi nule —
konkursni fizeni stéle probiha.

g) Postupy Gétovani specifické pro Fond

Vroce 2013 nebyla piijata nova navratnad finanéni vypomoc od MF. Finanéni prostifedky
z pfedchozich navratnych finanénich vypomoci byly pouZity kuhradé zavazkt vi& klientim
jednotlivych upadcl naposledy v roce 2007. Fond eviduje celkovou poskytnutou NFV a jeji splaceni —

viz tabulka.
Ugel pfiznani NFV Vyse NFV | Zaslano na Splaceno Zustatek
v tis. K& ucet k31.12.2013 | k31.12.2013
v tis. Ké v tis. Ké v tis. Ké
pro vyplatu klientd 1000 | 23.12. 2002 1000 0
Private Investors, a.s.
351/140783/2002
pro vyplatu klientt 181833 | 31.7.2003 0 181 833
Private Investors, a.s.
351/61367/2003
pro Ghradu nakladi spojenych 13 800| 31.7.2003 6 000 7 800
se zpracovanim piihlasek k |
naroku klientl |
KTP Quantum, a.s.
351/61367/2003
pro vyplatu klientl 554 367 | 20. 10. 2003 0 554 367
KTP Quantum, a.s. |
351/82635/2003
pro vyplatu klientt 387 000| 29.4.2004 387 000 0
KTP Quantum, a.s.
35/56770/2004-351
vratka NFV -387 000, 5. 10. 2006 - 387 000 0
Opétovné priznani NFV pro 387 000| 18. 4. 2007 0 387 000
vyplatu nahrad KTP Quantum,
a.8.
Celkem 1138 000 7 000 1131 000

V roce 2013 byla uskute¢néna splatka navratné finanéni vypomoci pro Ghradu nakladii spojenych se

zpracovanim pfihlasek k naroku klientt KTP Quantum, a.s. ve vysi 1000 tis. K& dle splatkového
kalendare.

h) Uttovani_pohledavek Fondu viigi zkrachovalym obchodnikiim s cennymi papiry a
zavazku Fondu za klienty zkrachovalych obchodniki s cennymi papiry

Utetni postup zvoleny pro evidenci zavazkti Fondu vidi Klientam zkrachovalych obchodniki
s cennymi papiry a evidenci pohledavek Fondu za zkrachovalymi obchodniky s cennymi papiry
vychazi z nasledujicich pfedpokladi a z Ugetni metody specifické pro Fond.

Penézni prostfedky Fondu mohou byt pouzity na vyplatu nahrad plynouci z neschopnosti obchodnika
$ cennymi papiry splnit své zévazky spogivajici ve vydani majetku zakaznik zakazniktim z divodu
piimo souvisgjiciho s jeho finanéni situaci, dale na splatky Gvérii nebo navratné finanéni vypomoci a
take na uhradu nakladi na &innost Fondu,
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Fond se fidi zakladnim pravidiem pro vedeni G&etnictvi, kterym je dodrzeni akrudiniho principu.
Akrualni princip znamen4, Ze naklady a vynosy se maji Uctovat asové rozligeng, tj. zasadng v tom
Ucetnim obdobi, se kterym &asové a vécné souvisejl bez ohledu na skute&ny pfijem & vydej
penéZnich prostfedkl. Proto se Fond rozhod! pro zménu metody vedeni Ugetnictvi v nasledujicich
konkrétnich piipadech od roku 2011. V roce 2013 se ugetnictvi Fondu fidilo stejnymi nasledujicimi
pravidly:

Pravidla pro Gétovani:

l. Ve chvili krachu obchodnika s cennymi papiry vznika zavazek Fondu vi&i klientiim
obchodnika a zaroveii vznika pohledavka Fondu za zkrachovalym obchodnikem s cennymi papiry
(UCetni zapis MD 316xxx / D 379xxx). Zavazky jsou vycisleny na zakladé pfihlasky klienta a informace
od spravce konkursni podstaty. Jako podklad slouzi podrobny pfehled klientli zkrachovalych
obchodnikl s cennymi papiry s pfesnym vyéislenim celkového zavazku. Zavazky z titulu vyplaty
nahrad klientdm byvalych OCP jsou élenény analyticky dle jednotlivych OCP.

L. V priibéhu evidence téchto zavazki mize dojit k jejich prehodnoceni - tedy ke zvy3eni nebo
sniZeni celkového zavazku. Zména vyse celkového zavazku bude v G&etnictvi Fondu zachycena
Upravou vySe zévazkil i pohledavek (Ugetni zapis MD 315x / D 379xxx nebo MD 379xxx /| D
315xxx).

Ke zméné zavazku mize dojit z nékolika pigin:

a) Spravcem konkursni podstaty je dodatedné uznana pohledavka v konkursnim fizeni a
Fond obdrzi ptihlasku byvalého zakaznika obchodnika s cennymi papiry.

b) Dojde k pi‘eé)octu vySe naroki v souvislosti s nové ziskanymi daty z M&stského soudu a
od Policie CR. Po analyze a porovnani véech Fondu znamych podkladli o nevydaném
zakaznickém majetku dochazi k rozhodnuti spravni rady nebo vedeni spolegnosti o
pfepottu narokd.

¢} Fond noveé pfijal prihlasky byvalych zakaznikii obchodnikii s cennymi papiry, které jsou
Fondem uznany.

d) Byvalému zéakaznikovi je pfisouzena jina &astka, nez k jake do3el Fond pfi vypoé&tu
nahrad.

e) Dojde ke sniZeni zavazku Fondu spravcem konkursni podstaty, a to v souvislosti se
ziskanim &asti zakaznického majetku zjinych zdrojii a jeho pomérnym vyplacenim
véfitelim.

Ml Ve chvili ukon&eni konkursniho fizeni zkrachovalého obchodnika s cennymi papiry dojde pro
zachovani akrudiniho principu k nasledujicim krokam:

a) Odpis pohledavky Fondu za zkrachovalym obchodnikem s cennymi papiry do nakladd.

b) V piipadé, Ze Fond obdrZel dotaci na pokryti nakladi souvisejicich s krachem daného
obchodnika s cennymi papiry, je tato dotace zugtovana do vynos(.

c) Zuctovani Uctu 911xxx — fondy (vytvofeného z prispévki placenych obchodniky
s cennymi papiry na Uhradu nakladi spojenych s vyplatou klientim) do vynosii ve
stejném obdobi jako a) a pfipadn& b) v &astce pokryvajici rozdil vzniklych nakladi a
vynosli z pouZiti dotace.

d) Vznik pfijmU piistich obdobi — v pfipadé, Ze Fond obdrZel navratnou finanéni vypomoc na
pokryti nakladi souvisejicich s krachem daného obchodnika s cennymi papiry, je vyse
nesplacené, aviak pouZité &asti této navratné finanéni vypomoci ztétovana jako vznik
pfijmu piistich obdobi proti vynostim.

e) Piijmy prFistich obdobi jsou kaZdoro&né k 31, 12. upraveny o v daném roce splacenou
tast navratné finanéni vypomoci.

Tim dojde k pokryti kone&nych naklad souvisejicich s krachem obchodnika s cennymi papiry (a které
Fondu vznikaji az v okamziku odpisu pohledavky) vynosy z prostfedk( Fondu a je dodrZen akrudini
princip, nebot' néklady a vynosy jsou zalgtovany v obdobl, se kterym ¢asové a vécné souviseji, bez
ohledu na skuteény pifjem &i vydej penéznich prostredkil.

\"A Piijmy Fondu z pfijeti pfisp&vki placenych obchodniky s cennymi papiry a piijmy Fondu
z pokut ulozenych Ceskou narodni bankou nékterym obchodnik( s cennymi papiry jsou Gétovany ve
prospéch Uétu 911xxx — fond.
a) Tyto finanéni prostfedky jsou zd&tovany ve chvili ukonéeni konkursniho Fizeni
zkrachovalého obchodnika s cennymi papiry - viz bod 7. h) Ill. c).
b) Dale ztéchto finanénich prostfedkii je hrazen provoz Fondu, tudiz vidy k31. 12. je
provedeno zugtovani uétu 911xxx do vynosti ve vyai celkovych provoznich nakladi Fondu
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poniZenych o vynosy z urok{ toho konkrétniho roku. Timto postupem opét zachovavame
akrualni princip v Géetnictvi Fondu.

Vyse zminéna pravidla pro Gétovani zavazki Fondu vié&i Klientim zkrachovalych obchodniki
s cennymi papiry a pohledavek Fondu za zkrachovalymi obchodniky s cennymi papiry jsou soucasti
vnitiniho predpisu Fondu.

Vroce 2012 doslo k finanénimu vyporadani konkursniho Fizeni spole¢nosti Private Investors, a.s.,
kterého se Fond G¢astni. Na tom zaklad& doslo k odpisu celkove pohledavky za Private Investors, a.s.
Tato pohledavka je z diivodu opatrnosti evidovana v podrozvaze,

Dle vy$e popsanych pravidel pro Gétovani nasledné doslo ke vzniku pfijmG pfistich obdobi (viz bod 7.
h) Il d), e) této pfilohy).

Vroce 2013 nedoslo kukonéeni Zadného konkursniho fizeni, ani k finanénimu vypofadani
konkursniho fizeni.

V roce 2013 byla uskutenéna splatka navratné finanéni vypomoci pro thradu nakladi spojenych se
zpracovanim pfihlasek k naroku klientd KTP Quantum, a.s. ve vy&i 1 000 tis. K& dle splatkového
kalendafe. A proto doslo, dle vyse zminénych pravidel (7. h) Ill. e)) k Gpravé piijm pristich obdobi o
tuto splatku navratné finanéni vypomoci.

8. Dopliiujici informace o dlouhodobém hmotném a nehmotném majetku

Skupina majetku Pofizovaci cena Opravky Zustatkova cena
v tis. Ké v tis. Ké v tis. Ké
Bézné | Minulé Bézné Minulé Bézné | Minulé
obdobi obdobi obdobi | obdobi obdobi | obdobi
D hmotny M 307 307 307 302 0 5
D drobny HM 482 480 434 429 48 51
D nehmotny M (013) 2474 2 247 2092 1928 382 319
Celkem 3263 3034 2833 2659 430] 375

9. Dopliujici informace ke kratkodobému finanénimu majetku

Bankovni uéty ( 221

Finané&ni instituce Stav bézného obdobi Stav minulého

v tis. Ké obdobi v tis. K&
Ceska spofitelna, a.s. — provozni Gget 1476 966
Ceska spofitelna, a.s. — pfispévkovy et 27 2536
Ceska spofitelna, a.s. — terminovy ucet 0 32015
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. 19 885 32 817
Raiffeisenbank, a.s. — b&zny Géet 224 0
Raiffeisenbank, a.s. — terminovany uéet 30 000 0
Ceska spofitelna, a.s. - asset management - 15 1805
bézny
Ceska spofitelna, a.s. - asset management - 4500 0
terminovany
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. - asset 1089 259
rnanagement
Bankovni uéty celkem 57 216 70 398

7
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Ostatni cenné papiry (256)

Finanéni instituce Druh cenného papiru Stav Stav
béz. obd. | min. obd.
v tis. K& | v tis. K&
Ceska spofitelna, a.s. - asset management fondy - akcie 12 101 6734
Ceska spofitelna, a.s. - asset management fondy — penézni trh 26 742 101 612
Ceska spofitelna, a.s. - asset management Dluhopisy — penézni trh 0 24 656
Ceska spofitelna, a.s. - asset management Dluhopisy 127 202 2640
Ceskoslovenska obchadni banka, a.s. — AM fondy - akcie 52 939 32922
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. — AM Dluhopisy 120100 | 101 941
Conseq Investment Management, a.s. — AM podilové listy CZK 172 816 136 372
Conseq Investment Management, a.s. — AM podilové listy USD 13 329 4492
Conseq Investment Management, a.s. — AM podilové listy EUR 2206 1853
Cenné papiry celkem 527 435 413 222

Ménové riziko plynouci z éasti portfolia cennych papirti vedeného v cizi méné a obhospodafovaného
asset manazerem Conseq Investment Management, a. s. je zajistovano ménovymi derivaty
(ménovymi swapy). Realn4 hodnota téchto derivati k 31. 12. 2013 je 52 tis. K&.

10. Pohledavky
a) Pohledéavky za zkrachovalymi obchodniky s cennymi papiry

Ugetni postup zvoleny pro evidenci pohledavek Fondu za zkrachovalymi obchodniky s cennymi papiry
vychazi z pfedpokladl a z G¢etni metody specifické pro Fond popsané v bodé 7h této textové piilohy.

Podrobny pfehled pohledavek Fondu za zkrachovalymi obchodniky s cennymi papiry véetné jejich
prehodnoceni je zachycen v nasledujici tabulce:

Vyse
Pfehodnoce | pohledavky
— Prohlageni |  Vznik P?:L‘:":::geﬂf‘:’ ni k 31. 12,
P konkursu | pohledavky | P'% o K pohledavky 2013
. k 31.12. v tis. Ké
2013
v tis. K&
KTP
Quantum.as, | 22 3-2002 | 15.10.2002 1838 327 -409 501 1428 826
Sati,a.s. 16.2.2006 | 27.4.2005 20 090 2617 17 473
Celkem 1858 417 412118 | 1446 299

Celkovy stav vyse pohledavek je zobrazen v souladu s adetnimi metodami, jejichZ pouziti je ulozeno
na zakladé zakona o Gcetnictvi a vyhlasky & 504/2002 Sb,

Vzhledem k faktu, Ze v souladu s § 37 odst. 2) vyhlasky €. 504/2002 Sb. a vnitfnimi pfedpisy nejsou
tvofeny k pohledavkam za zkrachovalymi obchodniky s cennymi papiry opravné poloZky, uvadime
niZe doplfiujici informaci o realné hodnoté pohledavek:
Dle souctasného vyvoje konkursniho fizeni KTP Quantum, a.s.
realné hodnoty pohledavky Fondu ve vysi 165 mil. K&.
V pfipadé konkursniho fizeni Sati, a.s. se odhad reainé hodnoty pohledavky blizi nule.

byl vytvofen kvalifikovany odhad

Rozdil mezi ucetni hodnotou a redlnou hodnotou predstavuje odhad budoucich nakladi, které
vzniknou Fondu pfi odpisu pohledavky v dob& ukonéeni konkursu a které budou kryty vynosy
z prostfedkd Fondu (z pifispévki od obchodnikii s cennymi papiry, dotaci).
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Pohledavky za zkrachovalymi obchodniky s cennymi papiry z titulu Uhrady pfispévkd do Fondu byly
vpiné vySi odepsany v minulych letech. Ale nadale jsou evidovany v podrozvaze, kromé vyse
zminénych pohledavek k OCP, u kterych doslo k ukon&eni konkursu (viz bod 7h).

Nejnovéj$im insolvencnim fizenim je pfipad KEY INVESTMENTS, a.s., kde je Fond pfihlasen. Jedna
se o pohledavku vazanou na vyplatu nahrad, ke které zatim nedoslo.
Kvalifikovany odhad redlné hodnoty pohledavek Fondu i v tomto konkursnim fizeni se bliZi nule —

konkursni fizeni stale probiha,
b) Pohledavky - ostatni

Pro pfehlednost a navaznost na Rozvahu jesté uvadime ostatni pohledavky Fondu k 31. 12, 2013
podrobnéji v nasledujici tabulce:

Druh pohledavky Vyse pohledavky
v tis. Ké
Pohledavky za obchodniky s cennymi papiry z titulu pfispévkd do Fondu 131 310
Pohledavky za Zalobcem Fondu z titulu nakladd soudnich Fizeni 391
Celkem pohledavky Fondu — ,,ostatni* 131 701

Celkové pohledavky Fondu evidované v Rozvaze jako Ostatni pohledavky (315) jsou souétem
pohledavek za zkrachovalymi obchodniky s cennymi papiry (viz 10a) a pohleddvek — ostatni (viz 10b).
Fond je k 31.12.2013 eviduje ve vy&i 1 578 000 tis. K&

11. Zavazky

a) Zavazky za klienty zkrachovalych obchodnikii s cennymi papiry

Ugetni postup zvoleny pro evidenci zévazkii Fondu vidi klientim zkrachovalych obchodnikii

$ cennymi papiry vychézi z pfedpokladi a z Ggetni metody specifické pro Fond popsané v bodé 7. h)
této textové pfilohy.

Podrobny prehled zavazkii ke klientim zkrachovalych obchodnikii s cennymi papiry veetné jejich
prehodnoceni je zachycen v nésledujici tabulce:

Upadce Celkova vyse | Prehodnoceni Splaceno Zustatek
zévazku zavazku v 2002-2013 | k 31.12.2013
v tis. Ké k 31.12.13 v tis. Ké v tis. Ké
v tis. Ké
Private Investors, a.s. 355 659 2671 354 213 4117
Private Investors, a.s. — 709 0 481 228
LJABW!
Bradley, Rosenblatt & 962 27 935 0
Company, a.s.
KTP Quantum, a.s. 1401650 27 175 1417 924 10 901
PROFIN CB spol. s r.o. 11 295 1709 12 318 686
KOMERIO, brokersky 1874 400 2274 0
dim Koneény, a. s.
FINNEX Praha, spol. s 862 0 851 1"
r.o.
FORTE Invest, a.s. 1193 5815 6 891 117
Sati, a.s. 20 077 -2603 17 137 337
Americas International 38717 29 649 66 078 2288
Brokers, a.s.
Celkem 1832998 64 789 1879 102 18 685
9
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b) Zavazky — ostatni

Pro pfehlednost a névaznost na Rozvahu jesté uvadime ostatni zavazky Fondu podrobngji
v nasledujici tabulce:

Druh zavazku Vyse zavazku
v tis. K&

Zavazek k Ceské spofitelng, a.s. - asset management z titulu odmény za 0
spravu portfolia
Zavazek k Ceskoslovenské obchodni bance, a.s. — AM z titulu odmény za 164
spravu portfolia
Zavazek k Conseq Investment Management, a.s. — AM z titulu odmény za 76
spravu portfolia
Celkem zavazky Fondu — ,,ostatni* 240

Celkove zavazky evidované v Rozvaze jako Jiné zavazky (379) jsou soudtem vySe uvedenych
zavazki ke klientim zkrachovalych obchodnikli s cennymi papiry a zavazkii — ostatni.
Tedy je k 31. 12. 2013 evidujeme ve vysi 18 925 tis. K&.

12. Prehled splatnych zavazki k €SSz, ZP a FU

Zavazky k CSSZ plynouci z pojistného na socidlnim zabezpegeni a piispévku na statni politiku
zaméstnanosti (336):

vznik zavazku: 2013 splatnost zavazku: 1/2014 vySe zavazku: 111 tis. K&
Zavazky k VZP, OZP a ZPMVCR plynouci z vefejného zdravotniho pojisténi (336):

vznik zavazku: 2013 splatnost zavazku: 1/2014 vySe zavazku: 64 tis. K&
Zavazky k finanénimu afadu pro Prahu 1 plynouci z odvodu zaloh na dafi z pfijmu ze zavislé éinnosti
a funké&nich pozitkt (342):

vznik zavazku: 2013 splatnost zavazku: 1/2014 vySe zavazku: 92 tis. K&

V$echny vyse uvedené zavazky k CSSZ, ZP a FU byly uhrazeny v lednu 2014,

13. PFijmy pfistich obdobi

Utetni postup zvoleny pro evidenci pifjmi pristich obdobi Fondu vychazi z predpokladl a z uéetni
metody specifické pro Fond popsané v bodé 7h této textové prilohy.

Bézné acetni obdobi | Minulé Géetni obdobi
v tis. Ké v tis. Ké
Pfijmy pfistich obdobi 351 459 352 459
PFijmy pfistich obdobi celkem 351 459 352 459

Polozka piijmy piistich obdobi pfedstavuje budouci piijmy, které Fond ziskd od obchodnikl
s cennymi papiry na Ghradu jiZ pouZité navratné finanéni vypomoci.
Komentar k splatce NFV a disledku pro piijmy piistich obdobi - viz str. 7 bod 7. IV. A proto doslo, dle

vy$e zminénych pravidel (7. h) Ill. e)), k Gpravé pfijmu pfistich obdobi o tuto splatku navratné finanéni
vypomoci.
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14. Vlastni zdroje

Zvyseni nebo sniZeni vlastnich zdroj

BéZné ugetni obdobi | Minulé t&etni obdobi
v tis. K& v tis. K&
Zakonny rezervni fond 0 0
Fond pfispévkl od obchodnikil s c.p./911/ 807 382 680 844
Nerozdéleny zisk minulych let 561 530 561 530
Neuhrazena ztrata minulych let 0 0
Vysledek hospodareni b&zného obdobi 0 0
Ocenovacl rozdily z ptecenéni fin.maj. /921/ 52 7
Vlastni zdroje celkem 1368 964 1242381

Rozdéleni zisku (Uhrada ztraty) minulého Géetniho obdobi:
Hospodarsky vysledek roku 2012 byl nulovy, proto k rozdéleni hospodarského vysledku nedoslo.

Na zakladé provedené kontroly NKU v roce 2010 rozhodla spravni rada Fondu o népravé Uéetniho
zachyceni dotace poskytnuté Fondu v roce 2008 evidované na analytickém Gétu 959 100. Fond timto
krokem respektoval nazor NKU. Z divedu vérného a poctivého obrazu Géetnictvi Fondu doslo tedy
k prot¢tovani dotace proti hospodarskému vysledku minulych let. V pfipadé, ze by Fond prouétoval
dotaci do vynost, nedoslo by k dasové souvislosti nakladii a vynosl. Dale by nebyl dodrzen vémy a
poctivy obraz vysledku hospodafeni.

Timto krokem tedy doglo k navy&eni nerozdéleného zisku minulych let o 561 530 tis. K& v roce 2011,
coz k 31. 12. 2013 pledstavuje celkovy zistatek nerozdéleného zisku minulych let.

Pfijmy Fondu z pfijeti pfispévki placenych obchodniky s cennymi papiry a piijmy Fondu z pokut
ulozenych Ceskou narodni bankou nékterym obchodniki s cennymi papiry jsou U¢tovany ve prospéch
Gétu 911xxx — fond.
a. Tyto finanéni prostiedky jsou zt&tovany ve chvili ukongeni konkursniho fizeni zkrachovalého
obchodnika s cennymi papiry
b. Dale je z téchto finan&nich prostiedk( hrazen provoz Fondu, tudiZ vzdy k 31.12. je provedeno
zlctovani uctu 911xxx do vynost ve vysi celkovych provoznich nakladi Fondu ponizenych o

vynosy z urokil toho konkrétniho roku. Timto postupem opét zachovavame akrualni princip
v U¢etnictvi Fondu.

Dale podrobnéji uvadime vysi piijmi Fondu za rok 2013:
® zpiijeti pfispévku placenych obchodniky s cennymi papiry: 131 326 tis. Ke,

® pfijmy Fondu z pokut ulozenych Ceskou narodni bankou nékterym obchodnikim s cennymi
papiry za rok 2013: 2 000 tis. K&.

15.  Osobni naklady

[ Zaméstnanci celkem
Polozka Bézné Minulé
ucetni obdobi | iéetni obdobi
v tis. Ké v tis. Ké
Primérny podet zaméstnanci a élent SR | 10 10
Mzdové naklady 5659 5293
Zakonné socialni pojisténi 1701 1852
|Ostatni socidlni naklady — penzijni, Zivotni a motivaéni 829 854
| pfipojisténi
|Osobni naklady celkem 8189 7 999
11
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16. Naklady bézné éinnosti

Pro pfesnéjsi a prehledngjsi vysvétleni jednotlivych nakladovych polozek z Vykazu zisku a ztraty

predkladame nasledujici tabulku:

| Bézné ucetni Minulé agetni
Naklady obdobi v tis. KE | obdobi v tis. K&

l. SpotFebované nakupy celkem 224 196
Spotieba materialu (501) 224 196

Il. _Sluzby celkem 3677 5046
Cestovné (512) 89 29
Naklady na reprezentaci (513) 89 134
Pravni sluZzby (518) 679 1820
Telekomunikaéni sluzby (518) 177 222
Najemné (518) 696 690
Ugetni sluzby (518) 258 258
Postovni sluzby (518) 7 7
Audit vyplaty nahrad (518) 0 26
Audit uéetni zavérky (518) 230 336
Ostatni sluzby (518) 1452 1524

lll. Osobni naklady celkem — viz. bod 15. 8189 7999

IV. Dané a poplatky celkem 0 0
Ostatni dané a poplatky — kolky 0 0

V. Ostatni naklady celkem 1879 380 278
Odpis nedobytné pohledavky Private Investors,a.s. (543) 0 358 459
Odpis nedobytné pohledavky NSR (543) 53 0
Kurzové ztraty (545) 512 1
Manka a $kody - penéle (548) 0 0
Poplatky a dal$i naklady AM pfi spravé portfolii (549) 389 2150
Nové vzniklé néroky na nahradu klientim Gpadcii (549) 650 17 852
Bankovni poplatky (549) 24 30
Naklady soudnich fizeni (549) 251 1786

VI. Odpisy, prodany majetek atd. celkem 354 779 177 403
Odpisy dlouhodob.nehmotného a hmotného majetku (551) 268 248
Prodané cenné papiry a podily (553) 354 511 177 155
Naklady celkem 368 748 570 922

17. Vynosy z bézné ¢innosti
Bézné ucetni Minulé aéetni
Vynosy obdobi obdobi
v tis. Ké v tis. Ké

Trzby z prodeje CP 355 993 181 363
Vynos z nahrady nakladi fizeni a ost.vynosy 1492 522
Vynosy z pfehodnoceni pohledavek 0 0
Vynosy z pfecenéni investic v CP 0 17 349
Kreditni bankovni troky 5475 3 504
Tréby z prodeje sluzeb 0 0
Kurzové zisky 0 168
Ziétovani fondl — vyporadani Gétu 911 — viz. bod 14.b. 5788 1833
Vypofadani konkursu Private Investors, a.s. — viz. 7. h) 0 358 459
Vytézek z konkursu Private Investors, a.s. 0 7724
Celkem 368 748 570 922
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18. Dalsi skuteénosti specifické pro Fond

Finané&ni investice Fondu

Stejné jako kazdym rokem spravni rada rozhodla o investovani penéznich prostredkil Fondu.
Pravidia pro bezpetné, likvidni a vynosné obchody jsou upravena zakonem & 256/2004 Sb. o
kapitalovém trhu, ve znéni pozdé&jsich pfedpisti a vnitinim pfedpisem Fondu a v roce 2013 se
nezménila. Penézni prostfedky Fondu mohou byt investovany pouze bezpenym zpiisobem podle
zékona. Pojem bezpe¢ného investovani neni upraven obecné zavaznymi predpisy a Fond Jej vyklada
podle aktualni praxe konzervativnich strategii investiénich, podilovych fondt a penzijnich spoleénosti.
Ze stejného dlvodu zatim, do doby piieti novych predpisti upravujicich vérovy rating, neni rating
vyuzit jako jediné kritérium pro posouzeni rizika.
Ze zakona dale vyplyva pozadavek na likviditu rezerv Fondu.
ProtoZze Fond musi respektovat uvedena dvé hlavni zakonna kritéria, nelze stanovit jako hlavni
prioritu tfeti cil - vynos; ten je proto cilem dulezitym, ale nikoli hlavnim.
Penézni prostfedky shromézdéné Fondem mohou byt umistény zejména do:
¢ vkladl v bankéch zemi Evropska unie (dale jen EU) a Evropského hospodafského prostoru,
pfiemz vyse vkladu u kaZdé jednotlivé banky investovaného spravcem nesmi prekrogit 10%
hodnoty portfolia obhospodafovaného pro Fond kazdym jednotlivym spravcem. Banky, u
kterych mizZe spravce aktiv ukladat vklady, musi byt na Seznamu schvalenych bank, ktery je
nedilnou sougasti této Smérnice a ktery miZe byt &as od &asu na navrh generalniho fediteie a
po schvaleni spravni radou Fondu dopliiovan nebo ménén (coZ se v roce 2013 nestalo),
e nastrojl pen&zniho trhu vydanych bankami ze Seznamu schvalenych bank. Tyto nastroje
nesmi obsahovat vnofené derivativy,
 dluhopisu, jejichz emitentem je ¢lensky stat Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj
(,OECD") nebo centraini banka tohoto stétu, a dluhopisti, za které prevzal zaruku ¢lensky stat
OECD. Tyto dluhopisy nesmi obsahovat vnofené derivativy,
 dluhopisti vydanych Evropskou investiéni bankou, Evropskou bankou pro obnovu a rozvoj
nebo Mezinarodni bankou pro obnovu a rozvoj nebo jinou mezinarodni instituci, jejiz je Ceska
republika €lenem. Tyto dluhopisy nesmi obsahovat vnofené derivativy,
e podilovych listl otevienych podilovych fondl denominovanych v &eskych korunach,
o tuzemskych nebo zahranitnich akcii, pficemZ maximalni podil akcii, véetngé akcil
spravovanych v podilovém fondu, na celkové hodnot& portfolia obhospodafovaného pro Fond
kazdym jednotlivym spravcem, &ini 10%.

Pené&zni prostfedky Fondu musi byt investovany sodbornou pédi tak, aby byla zarut¢ena
bezpecnost, kvalita, likvidita a rentabilita skladby finangnich investic jako celku. Fond proto vyuziva
sluzeb obchodnik( s cennymi papiry a investi&nich spolecnosti se silnou a stabilni pozici, ktefi jsou
¢leny tuzemského investorského kompenzaéniho systému ve smyslu zakona a zavazné smérnice EU,

Spravce nesmi uzavirat spekulativni derivatové obchody; zajistovaci derivatové obchody smi
uzavirat pouze s ohledem na dodrzeni maximaini expozice portfolia v cizi méng, ktera je do 1%
z celkové hodnoty portfolia obhospodarovaného kazdym jednotlivym spravcem.

V piipadé, ze cast portfolia uloZi spravce do podilovych listi otevienych podilovych fondi,
nebude Fondu uctovat vstupni poplatek pfislugného podilového fondu. Flat-fee za spravovany
majetek v podilovém fondu nebude Fondu tétovan.

Struktura portfolia Fondu musi zajistit pfedepsanou likviditu, tj. vyplaceni nahrad v terminu podle
zakona ¢.256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdgjsich predpisl,

Vybér spravce penéZnich prostiedkl Fondu provadi spravni rada. Externi asset management
koordinuje a kontroluje povéfeny pracovnik Fondu.

Ke konci bfezna kazdého roku predklada generalni feditel spravni radé hodnoceni vykonu
jednotlivych spravel. Pro hodnoceni vykonnosti portfolia véech jednotlivych spraved Fond pouziva
jako benchmark dluhopisovy index Bloomberg/EFFAS 1-3 Years, ktery obsahuje véechny teské statni
dluhopisy se splatnosti od 1 do 3 let, denominované v CZK (Bloomberg ticker CHL1TR Index).
Povolena odchylka durace portfolia od durace benchmarku je +/- 50%.

Spravni rada se dne 8. 4. 2014 seznamila s vysledky spravy aktiv u jednotlivych spravch za
rok 2013. Po diskuzi vyjadfila nazor, Ze zpiisob nakladani s finan&nimi prostiedky odpovida investiéni
smérnici fondu, vysledky jsou srovnatelné a odpovidaji vyvoji na kapitalovém trhu. Bylo rozhodnuto o
ponechani stavajicich tfi spravcl aktiv a navySeni spravovanych &astek pro dalsiho obdobi. Spravni
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rada dale uloZila upfesnit vykaznictvi spravel aktiv, zejména navrhnout benchmark, ktery by jesté
lépe reflektoval povolené sloZeni portfolia.

Neukonéené spory

Spory Fondu zastoupené AK Kocién Solc Balastik - 9 spori

. Spory s SKP tipadce KTP Quantum, a.s
1. Spor o zdkaznicky majetek KTP Quantum, a.s.:

- Fond v pozici zalobce

- Zalovany: JUDr. Jifi Sehnal, spravce konkursni podstaty ipadce KTP Quantum, a.s.
Spor plvodné tvofily 3 ¢asti, které s ohledem na procesni postup soudu prvniho stupné, se nachazeji
v rznych fazich fizeni:

a) o urcenl zakaznického majetku
Tato &ast Zalobniho petitu byla soudy (rozsudek Krajského soudu v Hradci Kralové ze dne 11. 2. 2009
a rozsudek Vrchniho soudu v Praze ze dne 13. 5. 2010) pravomocné zamitnuta pro nedostatek
naléhavého pravniho zajmu na pozadovaném ur&eni (dle ndzoru odvolaciho soudu bude pozadované
uréenl vyfeSeno v ramci sporu o vyloudeni zakaznického majetku z konkursni podstaty — viz bod b)
nize);

b) o vylouéeni zakaznického majetku z konkursni podstaty
Krajsky soud v Hradci Kralové rozsudkem ze dne 6. 10. 2010 vyhovél Zalobé pouze Castetné, kdyz
vyloudil celkem 123 ks akcii spole¢nosti CEZ a.s., pfitemz ve zbyvajici ¢asti Zalobu zamitl: Fond
podal dne 18. 11. 2010 proti zamitavé &asti rozsudku soudu prvniho stupné odvolani. Virchni soud
v Praze vydal dne 29. 8. 2012 rozsudek, kterym potvrdil zamitavou &ast rozsudku soudu prvniho
stupné a soucasné zmenil rozsudek soudu prvniho stupn& v &asti, kterou bylo Zalobé vyhovéno tak,
Ze se Zaloba i v této zbyvajici &asti zamita.

Dne 31. 10. 2012 jsme v zastoupeni Fondu podali proti tomuto rozsudku Vrchniho soudu
v Praze dovolani k Nejvy38imu soudu Ceské republiky. Nejvyssi soud Ceské republiky doposud
v dané véci nerozhodl, pfitemz rozhodnuti v brzké dob& neodekavame, a to vzhledem ke standardni
dobg trvani fizeni u dovolaciho soudu, ktera se pohybuje fadové v rozmezi 1 a2 2 let od postoupeni
véci Nejvyssimu soudu Ceskeé republiky. U Nejvys3iho soudu Ceské republiky je véc evidovana pod
sp. zn. 29 Cdo 64/2013, kdyZ doposud nebylo rozhodnuto.

c) o vydani zakaznického majetku
Soud prvniho stupng tuto &ast zaloby vylougil usnesenim ze dne 26. 9. 2008 k samostatnému
prejednani, pfi¢emz doposud v tomto samostatném Fizeni soud nejednal a je zcela neginny.

2. Spory byvalych zakazniki KTP Quantum, a.s. o vyloudeni zékaznického majetku z

konkurzni podstaty KTP Quantum, a.s.:

- Fond v pozici vedlej$iho U¢astnika na strané Zalobci

- Zalovany: JUDr. Jifi Sehnal, spravce konkursni podstaty Upadce KTP Quantum, a.s.

Plvodné se jednalo o celkem 14 Zalob na vylougeni akcif z konkursni podstaty KTP Quantum, a.s.,
kdy vylougeni je Zadano z toho titulu, Ze akcie tvofi zakaznicky majetek, ktery neni soucasti majetku
Upadce KTP Quantum, a.s., a tudiZ nemohou spadat do konkursni podstaty. Fond se uéastni sporil za
Ucelem posileni své pozice ve sporu o zakaznicky majetek, ktery vede se spravcem konkursni
podstaty KTP Quantum, a.s. (viz bod 1 vyse);

V soucasnosti probiha celkem 5 spord, ve kterych Nejvy$si soud Ceské republiky na zakladé
dovolani Zalovaného zrusil rozhodnuti odvolaciho soudu. Jedna se o nasledujici spory:
(i) Zalobce Jitka Cerveiiakova, sp.zn. u KS v HK: 40 Cm 70/2005,
(ii) Zalobce Jana St&pankova, sp.zn. u KS v HK: 40 Cm 67/2005,
(i) Zalobce Ing. Dalibor Louda, sp.zn. u KS v HK: 42 Cm 83/2005
(iv) Zalobce Stanislav Zbranek, sp.zn. u KS v HK: 40 Cm 46/2005 a
(v) (v) Zalobce Lenka Chmelova, sp.zn. u KS v HK: 42 Cm 85/2005 .

Zbyvajici spory byvaljch zakazniki o vylougeni zakaznického majetku byly ukongeny, a to
zastavenim fizeni (pro zpétvzeti Zaloby) ¢i zamitnutim Zaloby s tim, Ze aktivni legitimace k podani
vyluéovaci Zaloby pfesla na Fond, resp. Ze Zaloba byla podana po zakonné Ihité,

Rozsudkem ze dne 5. 9. 2013 Vrchni soud v Praze v prvém z opétovné projednavanych sporl
(zalobce Ing. Dalibor Louda) potvrdil zamitavé rozhodnuti soudu prvniho stupné s tim, Ze je vazan
zavaznym pravnim nazorem dovolaciho soudu, ktery si odvolaci soud wvylozil tak, Ze Upadce
nakupoval cenné papiry za finanéni prostredky zakaznikil pro sebe, a tudiz Ze cenné papiry byly
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zahrnuty do konkursni podstaty Gpadce opravnéné. Odvolaci soud alespofi zménil vyrok o nakladech
fizeni, kdyZ je Zalovanému nepfiznal, byt m&l| procesni tispéch ve véci. Proti pfedmétnému rozsudku
bylo podano dne 3. 12. 2013 dovolani a tuto véc tedy bude opétovné projednavat Nejvyssi soud
Ceskeé republiky.

Rozsudkem ze dne 24. 10. 2013 Vrchni soud v Praze, stejné jako v piipadé Zalobce Ing. Loudy,
potvrdil zamitavé rozhodnuti soudu prvniho stupné i ve druhém zjim projednavanych pfipadl
(Zalobkyné Lenka Chmelova). Proti rozsudku odvolaciho soudu bylo podano dne 21. 1. 2014
dovolani a tuto véc tedy bude opétovné projednavat Nejvyssi soud Ceské republiky.

Rozsudkem ze dne 22. 1. 2014 Vrchni soud v Praze potvrdil zamitavé rozhodnuti soudu prvniho
stupné i ve tfetim z jim projednavanych pfipadi (2alobce Stanislav Zbranek).

3. Zaloba o ulozeni povinnosti spravci konkursni podstaty Gpadce KTP Quantum, a.s.
poskytnout podklady pro vyplaty nahrad z Fondu:
- Fond v pozici Zalobce
- Zalovany: JUDr. Jifi Sehnal, spravce konkursni podstaty ipadce KTP Quantum, a.s.
V navaznosti na rozhodnuti Nejvyssiho soudu Ceské republiky ze dne 29. 7. 2009, kterym byla
zruSena pfedchozi rozhodnuti soudu prvniho a druhého stupné vydana v neprospéch Fondu, se véc
vratila zpét k soudu prvniho stupné, ktery vydal dne 3. 2. 2012 rozsudek, jimz byla pfedmétna zaloba
zamitnuta.

Proti zamitavému rozsudku podal Fond dne 29. 3. 2012 odvolani. Vrchni soud v Praze (jako
soud odvolaci) rozsudkem ze dne 17. 10. 2012 potvrdil zamitané rozhodnuti soudu prvniho stupné.
Dne 21. 12. 2012 jsme v zastoupeni Fondu podali proti tomuto rozsudku Vrchniho soudu v Praze
dovolani k Nejvyssimu soudu Ceskeé republiky. Nejvyssi soud Ceské republiky doposud v dané véci
nerozhodl, pfitemz rozhodnuti v brzké dobé také neotekavame, a to vzhledem k vy$e uvedené
standardni dobé trvani fizeni u dovolactho soudu. U Nejvydsiho soudu Ceskeé republiky je véc
evidovana pod sp. zn. 29 Cdo 617/2013, kdyz doposud nebylo rozhodnuto.

4.  Spor s JUDr. Sehnalem o nahradu $kody:

- Fond v pozici Zalobce

- Zalovany: JUDr. Jifi Sehnal
Fond narokuje viiéi JUDr. Sehnalovi nahradu $kody vzniklou v disledku porugeni jeho zakonnych
povinnosti plynoucich mu z funkce spravce konkursni podstaty Gpadce KTP Quantum, a.s., a
to v souvislosti s neposkytnutim podkladii pro vyplaty zakonnych nahrad.

Dopisem ze dne 2. 5. 2012 byl JUDr. Sehnal vyzvan k zaplaceni dkody ve vy&i 23.184.332,- K&
ato ve lhité do 18. 5. 2012,

Vzhledem k tomu, Ze JUDr. Sehnal $kodu neuhradil, podal Fond dne 30. 5. 2012 u M&stského
soudu v Praze Zalobu o zaplaceni &astky 23.184.332,- K& s pfisl. U Méstského soudu v Praze byla
pfedmétnému sporu pfidélena sp. Zn. 26 Cm 61/2012. Soud vydal dne 29. 6. 2012 platebni rozkaz,
kterym ulozil JUDr. Sehnalovi zaplatit Zalovanou ¢astku a naklady fizenl ve vysi 1.466.636,- K&.
Zalovany podal odpor, v dusledku &ehoz se platebni rozkaz rusi a véc bude projednana v plném
rozsahu soudem prvniho stupné. Méstsky soud v Praze svym piipisem ze dne 31. 10. 2012 sdalil
Ucastnikum fizeni, Ze podle jeho nazoru neni dana vécna ptislusnost krajskych soudt, a proto Ze se
chysta véc predloZit Vrchnimu soudu v Praze k posouzeni vécné pfislugnosti soudd k projednani
prfedmétného sporu. Spis byl dne 30. 11. 2012 odeslan Vrchnimu soudu v Praze k vyfizeni otazky
pislusnosti soudu. Dne 20. 11. 2013 nam bylo doruéeno usneseni Vrchniho soudu v Praze, kterym
tento soud potvrdil nas nazor, Ze vécné pfislusnym soudem je v prvnim stupni krajsky soud. Téhoz
dne nam bylo téz doru¢eno usneseni Méstského soudu v Praze, kterym tento soud vyslovil mistni
nepfislusnost s tim, Ze véc postupuje k projednani Krajskému soudu v Praze. Krajsky soud v Praze se
citi byt piislusny k projednani véci, nebot nafidil na 23. 5. 2014 prvni jednani ve véci.

1. Spor s SKP tpadce Private Investors, a.s.
Zaloba o vylou&eni majetku z konkursni podstaty (ipadce Private Investors, a.s.

- Fond v pozici Zalobce

- Zalovany: JUDr. Lenka Duskova, spravce konkursni podstaty tpadce Private Investors,a.s.
Fond podal dne 12. 4. 2010 pfedmétnou excindagni Zalobu poté, co spravce konkursni podstaty
vrozporu se svym dosavadnim postupem odmitl vydat a vyplatit z dochovaného zakaznického
majetku (penéznich prostiedki) tu &ast, ktera v disledku vyplat zakonnych nahrad ze strany Fondu
byvalym zakaznikim Upadce pesla z téchto zakaznikii na Fond (Fond uplatnil dastku 11.706.555 -
K&).
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Soud prvniho stupné vydal dne 6. 10. 2011 usneseni, kterym vylougil &ast zaloby tykajici se
podilu Fondu na dochovanych finanénich prostiedcich ve vysi 3.629.271,- Ké& (dochované CZK) a
7.317,- K& (dochované USD) k samostatnému projednani.

Soud prvniho stupné nejprve jednal ohledné zbyvaijici &asti pfedmétne Zaloby, ktera se tyka
podilu Fondu na zpenézeni zakaznickych cennych papir, pitemz soud prvniho stupné vydal dne 20.
2. 2012 rozsudek, kterym v &astce 7.724.123.- K& Zalob& Fondu vyhovél a v ¢astce 206.946,- K&
Zalobu zamitl, resp. v &astce 138.899,- K& Ffizeni zastavil pro Castetné zpétvzeti Zaloby. Tento
rozsudek Méstského soudu v Praze nabyl dne 27. 3. 2012 pravni moci, a to v plném rozsahu.

Meéstsky soud v Praze nasledné pfistoupil k projednani prvni asti sporu, tj. Zaloby tykajici se
podilu Fondu na dochovanych finanénich prostfedcich ve vysi 3.629.271,- K& a 7.317 - K&. Vzhledem
k tomu, Ze se zalovany spravce konkursni podstaty bez omluvy nedostavil na soudni jednani konané
11.10. 2012, Méstsky soud v Praze na zakladé nageho navrhu vydal dne 11. 10. 2012 rozsudek pro
zmeskani, kterym v plném rozsahu vyhovaél i této &asti zaloby. Zalovany spravce konkursni podstaty
podal dne 15. 11. 2012 proti rozsudku odvolani, a tudiz véc byla pfezkoumana v odvolacim fizeni.
Vrchni soud v Praze dne 27. 5. 2013 rozhodl tak, Ze rozhodnuti soudu prvniho stupné potvrdil a
pfiznal Fond pravo na nahradu nakladt fizeni v prvnim druhém stupni. Pfedmeétny spor tak byl
pravomocné ukoncen ke dni 8. 7. 2013. Dvoumési&ni Ihita pro pfipadné dovolani Zalovanému jiz
uplynula, pfi¢emz dle informace ze soudu zalovany dovolani nepodal.

Predmeétny spor tudiz byl v roce 2013 v celém rozsahu pravomocné skoncéen, kdyZ Fond v piném
rozsahu uspél se svou Zalobou. Zalovany nasledné v zakonné Ih(ts nepodal ani dovolani.

Spory Fondu zastoupené AK JUDr. Matéj Outrata - 28 sporii

) [ Pfipojeni k Zzalobé €. 43 Cm 76/2003 AK Jana Kalvody na vylouéeni zakaznického
majetku 12.880 byvalych zékazniki KTP Quantum, a.s. Soud si vyzadal od AK Jana Kalvody
upfesnit petit Zaloby, a to co za toho kterého zakaznika je pozadovano. Fond dodal AK Jana Kalvody
podklady pro upfesnéni petitu.

2, Incidenéni Zaloba €. 42 Cm 56/2005 - z dilvodu popfeni pohledavky Fondu o
1.838.326.660,80 K& - ¢astetné zpétvzeti zaloby Fondu ve vysi - 331.057.503,83Ké (z
divodu rozsudku Kanta — sniZeni vy&e pohledavky o tzv. smiuvni pokuty.

3. Incidenéni Zaloba ¢. 42 Cm 8/2006 z diivodu popfeni nepodminéné pohledavky Fondu
(protoze byla popfena padminéna pohledavka Fondu za KTP Quantum, a.s., byla z opatrnosti podana
pfihlaska na tutéz pohledavku, ale jako nepodmin&na).

Ve vyse uvedenych sporech 1. - 3. Fond predpoklada alespoii Casteény Uspéch. Podle toho
se pak bude odvijet i podil Fondu na konkursni podstaté. Odhad cca 30 M K&.

4. Spor o zaplaceni 1.95 M K& za zpracovani dat pro vyplatu nahrad.
Fond jako Zalovany
Zalobce JUDr. Jii Sehnal - spravce konkursni podstaty KTP Quantum, a.s..
7. 3. 2012 byla v celém rozsahu zamitnuta, soud ulozil uhradit SKP naklady fizeni. Lhita pro
odvolani do 4. 6. 2012. SKP podal dovoléni. Fond pfedpoklada, Ze dovolani bude odmitnuto a
zavazek z tohoto sporu mit nebude.
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Spory vedené byvalymi zakazniky proti Fondu:

5. Profin CB, s.r.o.
Vroce 2013 jsou vedeny 2 spory s Zalovanou &astkou 418.500,- K&
Spisova znatka zalobce Zalovano Stav sporu
Ukoné&eno zpétvzetim Zalobce
38Cm 1442/2008 Kalfus Jifi 90 000,00K& | 17. 12. 2013
Dovolani Zalobce 26. 2. 2014
29Cdo 557/2012 Viktor Pudil 328 500,00K¢ | zamitnuto
Vroce 2014 byl veden 1 spor s Zalovanou &astkou 328.500,- K&
Vzhledem k vysledkim sporii nevyplyva pro Fond Zadny zavazek.
6. FINNEX Praha, a.s.
Vroce 2012 i 2013 je veden 1 spors Zalovanou &astkou 92.816,95 K¢
Spisova znatka Zalobce Zalovano Stav sporu
38Cm 2384/2008 Josefa Kupcova 92 816,95 K& | Ukonéeno zpétvzetim Zalobce

Vzhledem k vysledkiim sporli nevyplyva pro Fond Zadny zavazek.

7. SATI, as.
V roce 2013 je vedeno 5 sporii s zalovanou &astkou 2.161.592,00 K&
Spisova znatka Zalobce Zalovano Stav sporu
JUDr, Michaela 5.1.14 podano zalobcem
36ECm 18/2011 Strnadova 400 000,00 Ké& | dovolani
Odvolani zamitnuto - jiz
38Cm 1/2007 Petr Stejskal 601 600,00 K& | pravomocné
35ECm 18/2011 Vlastimil Barto3 359 992,00 K& | Pieruseno do 15. 10. 2014
14ECm 19/2011 Mgr. Jitka Hal&inova 400 000,00 K¢& | Rozsudek 22. 4. 2014
Rozsudek 2. 4.1204, Zalobce se
16ECm 14/2011 Jana Kotkova 400 000,00 Ké& | odvolal

8. Dovolani Fondu proti rozhodnuti VS - do nakladi

sp.zn. u VS Zalobce sp.zn. u MS sp.zn. u NS
29Cdo1776/2013 Dovolani
5Cmo 569/2012 Jan Polata 6Cm 99/2012 | odmitnuto
29Cdo 2040/2013 Dovolani
9Cmo 579/2012 GASCOQ, s.r.o. 6Cm 101/2012 | odmitnuto

Z uvedenych 7mi sporl byly v roce 2014 vedeny jiz jen 4 spory s Zalov. &astkou 1.761. 592,00 K¢&. Ve
vy$e uvedenych pfipadech Fond nepredpokladd, ze by Zalované castky byly Zalobciim pﬂsouzeny
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KTP Quantum, a.s.

9. Vroce 2013 bylo vedeno 6 sporli s Zalovanou &astkou 1.040 168,84 K&
Spisova zna&ka Zalobce Zalovano Stav sporu
Ukonéeno - vyplaceno
21Cm 261/2006 | Oldfich Trachtulec 19344, 70 K& | 11.513,16 K&
26Cm 143/2005 | Jaromir Hanu$ 27 950,33 K& | Ukongeno zpétvzetim Zalobce
11Cm 52/2007 | Eva Jufitkova 226 424,50 K& | Ukongeno dohodou
38Cm 848/2008 | Dagmar Stifterova 400 000,00 K& | V fizeni se pokraguje
38Cm 2022/2008 | Robert Waschka 206249,31 K& | Ukonéeno zpétvzetim Zalobce
Ukonéeno - vyplaceno
38Cm 2315/2008 | Zdenka Stulikova 160 200,00 K¢ | 135.656,19 K&

10. Odvolani Fondu proti rozsudku - do naklada

sp.zn. u VS Zalobce sp.zn. u MS Stav sporu
5Cmo 91/2010 Vendula Jelinkova 6 Cm25/2008 | VS vratil MS ukonéeno
9Cmo 251/2010 MUDr. Hana Kuéerova | 77Cm 88/2007 | VS vratil MS ukon&eno
5Cmo 87/2010 Vladimir Hlavaty 6Cm 1037/2008 | VS vratil MS ukongeno
9Cmo 206/2010 Zderika Volejnikova 75Cm 15/2007 | VS vratil MS ukonéeno
12Cmo 232/2010 | Stanislav Mikulka 24Cm 20/2007 | VS vrétil MS ukongeno

V roce 2014 je veden 1 spor s zalovanou &astkou 400 000,00 K¢

AlB, a.s.: V roce 2013 vedl Fond pouze odvolani do nakladi

11. Odvolani Fondu proti rozsudku - do nakladu

sp.zn.u VS sp.zn.uMS | Stav sporu
6Cmo 518/2012 Vaclav Padéra 6Cm 99/2012 | Ukonéeno
6Cmo 519/2012 Radomir Nekuda 6Cm 101/2012 | Ukongeno
6Cmo 520/2012 Ing. Jifi Moulik 6Cm 102/2012 | Ukonéeno

Vzhledem k vysledkiim odvolani nevyplyva pro Fond zadny zavazek.
Zavazky plynouci Fondu z titulu vSech vy$e uvedenych Zalob jsou evidovany v podrozvaze.

Poutzite zkratky: V8 - Vrchni soud, MS - Méstsky soud, sp. zn. - spisova znatka.

19. Udalosti po datu uéetni zavérky
Na schuzi spravni rady Fondu konané dne 8. 4. 2014 bylo rozhodnuto o ponechani stavajicich tii
spravel aktiv pro dal$iho obdobi a dale bylo schvaleno navyeni spravovanych éastek.

Fond uvadi vSechny vyznamné udalosti po datu ugetni zavérky v pfedchazejicich odstavcich
neukonéené spory - zahajené Fondem a spory vedené byvalymi zakazniky proti Fondu. Dale Fond
prohlasuje, Ze nedoslo k Zadnym dalsim vyznamnym udalostem, které se staly mezi rozvahovym
dnem a okamzikem sestaveni ugetni zavérky, kromé vy$e uvedeného.

/ /
Sestaveno dne: Sestavil: Podpis st I pce:
bty | ol TR
et | _GARANENIFOND | i &2
¢ 26 31_52 s_:r -
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	I. ÚVODNÍ SLOVO PŘEDSEDY SPRÁVNÍ RADY
	Česká ekonomika v roce 2013 ještě nevykázala znatelné oživení po krizi, HDP klesl o 0,9 %. Oproti tomu však kapitálové trhy v rozvinutých zemích vykázaly značný růst.  Úroky v českých bankách klesly na rekordně nízkou úroveň, a stále více úspor se tak přelévalo na kapitálový trh, kde je šance na vyšší zhodnocení. Protože počet českých titulů, do kterých je možno investovat, trvale klesá, vzrostl počet českých investorů investujících na zahraničních trzích. Podle posledních odhadů jde o zhruba polovinu českých investorů. 
	Růst zahraničních kapitálových trhů v loňském roce měl za následek jak zvýšení počtu českých investorů, tak i dobré hospodářské výsledky českých obchodníků s cennými papíry. Z toho důvodu se loni zvýšily i příspěvky obchodníků do Garančního fondu obchodníků s cennými papíry („fond“) téměř o 17 % na 131,3 mil. Kč. Financování fondu je konsolidované a rezervní fond dosáhl úrovně, která přesahuje historické náklady druhé největší kauzy minulosti (Private Investors, a.s.).
	ČNB loni udělila jedno nové povolení obchodníkovi s cennými papíry (Česká exportní banka, a.s.). V jednom případě obchodníkovi zanikla licence na základě jeho rozhodnutí (bez důsledků pro fond). Odnětí licence obchodníkovi Key Investments, a.s., v roce 2012 zatím nemělo za následek žádosti zákazníků o náhradu z fondu. Považuji za chvályhodné, že činnost dohledu ČNB v oblasti kapitálového trhu byla loni zaměřena na významná rizika českého kapitálového trhu – investiční zprostředkovatele (probíhalo 710 řízení o zrušení registrace). 


