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V roce 2023 se Cesky kapitdlovy trh stabilizoval i pies pokradujici a mnohdy eskalujici konflikty ve svété.

Vzhledem k relativnimu uklidnéni svétovych kapitalovych trhi a snizeni inflace do3lo postupné i ke stabilizaci
drokovych sazeb a cen dluhopist. Proto se Fond na jafe 2024 mohl vrétit od do&asné strategie ukladani novych
pfispévkii od obchodniki scennymi papiry do bankovnich deposit k investovani na kapitdlovém trhu
prostiednictvim tfi vybranych spravcd aktiv.

V oblasti financovani Fondu bylo dosaZeno &tyF pozoruhodnych milnikda:

- Rocni pfispévky od obchodnikii s cennymi papiry za rok 2023 splacené v bieznu 2024 dosahly rekordni vyge
301,0 mil. K¢ a reflektuji tak nardst klientskych obchodd.

- Po 20 letech spléceni Fond dohodl s Ministerstvem financi CR posledni pfedéasnou splatku navratné
finantni vypomoci do statniho rozpottu, kterd byla provedena v lednu 2024. Takie z celkové podpory
od statu ve vy3i 1 138 mil. K&, jsou nyni viechny zavazky Fondu vyrovnany.

- Vy3e rezervniho fondu i po mimofadné splitce statu a po inkasu pfispévkil za rok 2023 dosahla v dubnu
2024 historického rekordu 2 091,5 mil. K&,

- Tento objem rezerv poprvé prevy3il celkovou vy3i ndhrad v dosavadnich jedenécti ptipadech zkrachovalych
obchodniki (1 881,7 mil. KE). Vedle relativniho poméru rezerv Fondu viéi tzv. pojisténému majetku, ktery
dlouhodobé sledujeme to povazuji za dal3f moiny ukazatel faktu, ze rezervy Fondu jsou dostate¢né.

Disledné vedeni sporu o nakladech soudniho fizeni v kauze KTP Quantum, a.s. pfimélo Zalobce v roce 2023
fadové sniit svij plivodné stamilionovy pozadavek na desitky mil. K& Nasledné na jafe 2024 soud pravomocné
rozhodl, Ze Fond zadné ndklady platit nemusi.

Za podpory externiho specialisty Fond dokonéuje projekt digitalizace piihlasek zékaznikii budoucich kauz.
ZkuSebnf provoz probiha bez problémda, takie novi zdkaznici budou moci vyuzit rychlejsi a spolehlivéjsi kontakt
na Fond a ziskaji tak Sanci na rychlejéi vyplatu nahrad.

Mohu konstatovat, Ze Fond je nyni v historicky nejsin&j$i kondici a pfipraven na nové vyzvy kapitalového trhu.

4
Ing. Jan Pouli|

predseda spravni rady
Garancniho fondu obchodniki s cennymi papiry




. ZAKLADNI UDAJE O FONDU

Nazev:
Pravni forma:

ok
Vvznik Fondu:

. PREDMET CINNOSTI

Garancni fond obchodniki s cennymi papiry

fond zfizeny zdkonem €. 591/1992 Sb., o cennych papirech, die § 81,
aktualné upraven zdkonem ¢ 256/2004 Sb., o podnikdni
na kapitalovém trhu

26715287

1. ledna 2001

Garanéni fond obchodnikd s cennymi papiry (,Fond”) je pravnickd osoba, kterd zabezpecuje zarucni systém,

z ndho? se vyplaceji ndhrady zakaznikim obchodnik( s cennymi papiry, ktefi nejsou schopni plnit své zavazky

vOci svym zakazniklm.

Statutarnf orgdn: Spravni rada jmenovana ministrem financi.

StoZeni spravni rady Fondu v roce 2023:

Predsada:
Ing. Jan Poulik

Clenové:
Ing. Petr Spacek, CSc.

Generalni feditel:
JUDr. Jifi Korb, MBA
Ostatni skutecnosti:
Bankovni spojeni:

Auditor:
Sidlo spole¢nosti:

Korespondenéni adresa:

Telefon:

E-mail:

Webové stranky:
Datova schranka:

Mistopredseda:
Mgr. Petr Krutis

Ing. Dusan Hradil Ing. Richard Siuda

Ceska spofitelna, a.s., Praha

BDO Audit, s.r.o.

Praha 1, Politickych Vézil ¢. p. 912/10
P. 0. Box 787,111 21, Praha 1
222192 700

fond@gfocp.cz

www.gfo.cz
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Fond vznikl na zdkladé zdkona & 591/1992 Sb.,
0 cennych papirech. V soudasné dobé upravuje
zasady Cinnosti  aplsobnost Fondu  zédkon
¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu,
ve znéni pozdéjSich predpisd (dale té7 ,zdkon
o podnikani na kapitdlovém trhu“). Ukolem Fondu
je vyplacet ndhrady zdkaznikGm obchodnik(
s cennymi papiry, ktefi nejsou schopni pinit své
zdvazky vGci svym zakaznikim. Fond neni statnim
fondem ani spravnim organem.

Cinnost Fondu je uréena zakonem o podnikdni
na kapitdlovém trhu a podrobnéji statutem Fondu
takto:

na zdkladé oznameni CNB, udinéného v souladu
se zakonem o podnikani na kapitdlovém trhu nebo
na zakladé rozhodnuti pfislusiného soudu, Fond
poskytuje za podminek stanovenych zakonem
o podnikdni na kapitdlovém trhu néhradu
zdkaznikovi obchodnika s cennymi papiry, ktery
z divodl pfimo souvisejicich s jeho finanénf situaci
neni schopen plnit zavazky vici svym zakaznikdm
za zakonnych a smluvnich podminek;

shromaiduje zdkonem o podnikan{ na kapitalovém
trhu vymezené zdroje majetku Fondu, splaci
navratné finanéni vypomoci a dvéry, investuje
penéini prostiedky Fondu;

plni zakonem o podnikani na kapitdlovém trhu
stanovené informaéni povinnosti;

vstupuje do prav zakazniki na plnéni vad
obchodnikovi ve wysi rovnajici se vyplacenym
nahraddm a tato prava vykonava.

Fond je fizen péticlennou spravni radou. Pfedsedu,
mistopfedsedu a ostatni ¢leny spravni rady jmenuje
aodvolava ministr financi. Clenové spravni rady
Fondu jsou jmenovéni na obdobi péti let, a to
i opakované. Nejméné jeden {len je jmenovan
zfad zaméstnancli CNB, a to na navrh bankovni rady
CNB. Nejméné dva ¢lenové jsou jmenovani
z fad ¢&leni predstavenstva nebo zaméstnanci
obchodnikd s cennymi papiry. Fond hospodafi
podle rozpoctu schvdleného Ministerstvem financi
CR. Fond vede Géetnictvi podle zdkona & 563/1991
Sb., o Ucetnictvi a podle vyhlasky ¢. 504/2002 Sb.,
kterou se provadéji néktera ustanoveni zdkona
o uetnictvi.

- Skuteénosti, které nastaly aZz po rozvahovém
dni a jsou vyznamné pro naplnéni Gcelu vyroéni
zpravy, jsou obsaZeny v textové pfiloze Géetni
z4vérky, ktera je soucasti Vyroéni zpravy Fondu.

- Predpokladany vyvoj innosti Fondu je dan
zdkonem o podnikani na kapitdlovém trhu
a zlistava stabilni.

- Fond nevykondva Zadné aktivity v oblasti
vyzkumu a vyvoje.

- Fond neni akciovou spolecnosti, vlastni akcie
ani podil nenabyl.

- Fond nevyviji Zddné aktivity v oblasti ochrany
zivotniho prostfedi

- Fond dodrzuje veskeré pracovnépravni
predpisy

- Fond nemd pobocku ani ¢ast obchodniho
zavodu v zahranidi.

Statut Fondu byl pfijat dne 29. 10. 2001,
novelizovan 31. 5. 2011, 18. 12. 2015 a je uloZen
ve Shirce listin vedené Méstskym soudem v Praze,
spisova znacka A 47249.

Ke konci roku 2023 pasobilo v CR celkem 42
subjektd s povolenim ¢&innosti  obchodnika
s cennymi papiry, z toho bylo
14 bankovnich a 28 nebankovnich. CNB nové udélila
povoleni {tyfem nebankovhim spoleénostem, a to
CYRRUS CORPORATE SOLUTIONS, s.r.o., Next
Wealth s.r.o., WOOD Retail Investments a.s.,
a CLEVEREST a.s. Zadny z obchodnikd s cennymi
papiry cinnost neukondil. Povoleni k &innosti
obchodnika scennymi papiry vlastnilo také
12 tuzemskych spole¢nosti
obhospodaftujicich majetek zakaznik podle § 15
odst. 3, nebo odst. 4 zdkona ¢&.189/2004 Sb.,
o kolektivnim investovani.

investi¢nich

K pfeshraniénimu poskytovani investiénich sluZeb
bylo opravnéno 15 tuzemskych obchodniki
s cennymi papiry.




Souhrnna hodnota majetku zakazniki obchodnikd ¢astky 355,1 mid. K& (oproti 301,1 mld. K¢ v pfedchozim
s cennymi papiry v limitu 20 tis. EUR a 90 %  roce, resp. 267,3 mld. K¢ v roce 2021).
z hodnoty majetku zakaznika dosahla k 31. 12. 2023

(zdroj: CNB, Zékladni seznamy subjekti k 31. 12. 2023)

12 14 Obchodnici s cennymi papiry - banky

Obchodnici s cennymi papiry - pobocky
zahranicnich bank

o= Obchadnici s cennymi papiry - nebanky
20 18

Obchodnici s cennymi papiry - pobocky
zahraniénich nebankovnich OCP

Investi¢ni spoleénosti, které vykondvaji
portfolio management

28

(Zdroj: CNB, Celkovy pfehled poétu subjekt ke dni 31. 12. 2023)

1 Air Bank, a.s. é 22 Fln:-nual Services, a.s.
2. Ceska exportni banka, a.s. ) SEEEEISE LS
. .. 3. Aisa International, s. r. 0.
3. Ceska sporitelna, a.s. 4 AKCENTA €7
4. Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. 5' A dic ’ha:. Ty ‘
. mun ment,
‘. FIO banka, a.s. undi Czech Republic Asset Manage
6. ING Bank N.V. ; Z‘?I._ANTA -
,a.s.
% J&T BANKA, a.s. ; ATUANAT fnantnt et
inancni trhy, a.s.

8. Komeréni banka, a.s. . ¥

8. BH Securities, a.s.
9. Max banka, a.s. e . g .

9 Citfin — Finan¢ni trhy, a.s.
10. MONETA Money Bank, a.s.

A A L, 10. Cleverest, a.s.

11. Narodni rozvojova banka, a.s.

11. Colosseum, a.s.
12. PPF banka, a.s.

. 12. Conseq Investment Management, a.s.
13. Raiffeisenbank, a.s.
o ) 13. CYRRUS, a.s.

14, UniCredit Bank Czech Republic and

Slovakiag, a.s.




14,
15.
16.
17.
18.
19,
20.
21.
22.
23.
24.
25,
26.
27.
28.

LA SN

10.
11.
12,
13.

14,

CYRRUS CORPORATE FINANCE, a.s.
CYRRUS CORPORATE SOLUTIONS, s.r.o.
EFEKTA obchodnik s cennymi papiry, a.s.
Fichtner, a.s.

Fondee, s.r.o.

KK INVESTMENT PARTNERS, a.s.
Moventum, a.s.

Next Wealth, s.r.o.

Patria Finance, a.s.

ROKLEN360, a.s.

RSJ Custody, s.r.o.

RSJ Securities, a.s.

RUBIKONFIN, a.s.

Wood & Company Financial Services, a.s.
Wood Retail Investments, a.s.

Bank Gutman Aktiengesellschaft, pobocka
Ceska republika

Bernstein Bank GmbH pobocka

BNP Paribas S.A., pobo&ka Ceska republika

Citibank Europe plc, organizacni slozka
COMMERZBANK Aktiengesellschaft,
pobocka Praha

Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale
Prag, organizadni slozka

HSBC Continental Europe, Czech Republic
mBank S.A., organizacni slozka

Oberbank AG, pobocka Ceska republika
PARTNER BANK AKTIENGESELLSCHAFT,
odstépny zavod

Privatbanka, a.s., poboé&ka Ceskd republika
Saxo Bank A/S, organizaéni sloika
Vieobecna Gverovd banka, a.s., pobocka
Praha

Western Union International Bank GmbH,
organizacni sloZka

ALB Limited — Czechia Branch

Bernstein Financial Services GmbH Branch
Prague

CAPITAL MARKETS, o.c.p., a. s., od5tépny
zavaod

Convera Europe Financial S.A., oditépny

10.

11.
12.
13.
14.
15.

16.
17.
18.
19.
20.

10.
11.

12.

zavod

European Investment Centre, o.c.p., a.s.,
organizacni slozka

Finax, o.c.p., a.s., pobocka

HABERL wealth Managemento.c.p., a.s.,
odstépny zavod

IN Equity Slovakia, o.c.p., a.s., odétépny
zavod

Instant Trading EU Ltd (CZ)

JRC Capital Management Research &
Consultancy GMBH

Key Way Investments Ltd — Czech Republic
L.F. INVESTMENT LIMITED, pobocka

Lynx B.V., organizacni slozka

Mercurius Pro o.c.p., a.s., odStépny zdvod
OMNIUM CAPITAL, o.c.p, a.s., odstépny
zévod

Plus500CY Limited, odstépny zavod
ROBOMARKETS LTD, pobocka

SAB o0.c.p., oditépny zavod
WONDERINTEREST TRADING LTD, pobocka
XTB S.A. organizadni slozka

CARDUSS Asset Management, investi¢ni
spolecnost, a.s.

CSOB Assset Management, a.s., investi¢ni
spole¢nost

EMUN PARTNERS investicni spoleénost,
a.s.

EnCor Asset Management, GmbH,
poboéka Ceska republika

Erste Asset Management GmbH, pobocka
Ceska republika

Generali Investments CEE, investini
spolecnost, a.s.

Goldman Sachs Asset Management B.V.,
Czech Branch

INVESTIKA, investi¢ni spolecnost, a.s.
Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.

UNIQA investicni spolecnost, a.s.

Wood & Company investi¢ni spole¢nost,
a.s.

ZFP Investment, investiéni spole¢nost, a.s.




(Zdroj: Fond)
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PRISPEVKY OD OBCHODNIKO S CENNYMI
PAPIRY A INVESTICNICH SPOLECNOSTI

VIl

Zaruéniho systému zabezpefovaného Fondem se
povinné ucastni viichni obchodnici s cennymi papiry
s wyjimkou zahrani¢nich osob poskytujicich
investi¢ni slutby v CR, které jsou ucastniky

zaruéniho systému v jiném clenském staté EU

na zdkladé tzv. jednotné licence. Pfispévek
do Fondu jsou rovnéz povinny platit investiéni
spole€nosti,  které  obhospodafuji  majetek

zdkaznika, pokud soucasné vykonavaji cinnost
uschovy a spravy cennych papir( vydanych fondem
kolektivniho investovani, nebo poskytuji investi¢ni

poradenstvi tykajici se investicnich nastroja.

Placeni pfispévku do Fondu se fidi ustanovenimi
§ 129 zdkona o podnikani na kapitdlovém trhu.
Obchodnici s cennymi papiry platili do 31. 3. 2024
prispévek za predchozi rok ve vysi 2 % z objemu
prijatych poplatk(t a provizi za poskytnuté investicni
sluzby. Rocni vyse pfispévku ¢ini nejméné 10 000 K¢.
V souladu se zdkonem Fond uvefejiiuje na svych
webovych strankach vysi pfispévk(, které jednotlivi
obchodnici zaplatili za pfislusny kalendaini rok.
Piehled pfispévkll obdrienych za rok 2023 je
obsaZen v nasledujici tabulce.




Tab. €. 2 Pfispévky do Fondu obdrZené za rok 2023 (K¢)
(Zdroj: Fond)

Prispévky za rok 2023

ocp 1I& uhrazena ¢astka
1 Air Bank, a.s. 29045371 179 969,34
2 Akcenta CZ, a.s. 25163680 10 000,00
3 AMUNDI Czech Republic AM, a.s.*) 25684558 20039 441,72
4 ATLANTA SAFE, a.s. 45794952 40 758,58
5 ATLANTIK finanéni trhy, a.s.**) 26218062 20 000,00
6 Banka Creditas, a.s. 63492555 1761 003,00
7 BH Securities, a.s.***) 60192941 1567 415,85
8 Carduus AM, IS, a.s. 41113721 10 000,00
9 Citfin — Finanéni trhy, a.s. 25079069 10 000,00
10 Colosseum, a.s. 25133454 1858 067,19
11 Conseq Investment Management, a.s. 26442671 24974 226,00
12 Cyrrus, a.s. 63907020 3160 120,64
13 Cyrrus Corporate Finance, a.s. 27758419 148 764,87
14 Cyrrus Corporate Solutions, s.r.o. 7911084 10 000,00
15 Ceska exportni banka, a.s. 63078333 10 000,00
16 Ceska spofiteina, a.s. 45244782 44392 385,61
17 Ceskoslovenské obchodni banka, a.s. 00001350 39374 524,10
18 €S0OB Asset Ma nagement, a.s. 25677888 4320 253,47
19 EFEKTA obchodnik s cennymi papiry, a.s. 60717068 4 647 700,00
20 Emun Partners INV 28495349 553 025,00
21 Encor Asset Management 10891498 195 417,00
22 Fio Banka, a.s. 61858374 3610 905,97
23 Fondee, s.r.o. 6691862 111 287,00
24 Generali Investments CEE, a.s. 43873766 7 497 160,27
25 Investika, investi¢ni spole€nost, a.s. 75161931 10 000,00
26 J&T BANKA, a.s. 47115378 28 291 650,81
27 Komeréni banka, a.s. 45317054 27 695 221,15
28 KK Investment Partners 25102869 836 182,00
29 MAX Banka, a.s. 14893649 10 448,91
30 MONECO, investi¢ni nspolecnost, a.s. 9052984 12 255,18
31 MONETA Money Bank, a.s. 25672720 6611 212,00
32 Narodni rozvojova banka, a.s. 44848943 10 000,00
33 Partners, investi¢ni spole¢nost, a.s. 24716006 28 165,35
34 Patria Finance, a.s. 26455064 13367 297,00
35 PPF banka, a.s. 47116129 1973 200,00
36 Raiffeisenbank, a.s. 49240901 10174 736,00
37 ROKLEN360, a.s. 60732075 49 676,21
38 RSJ Custody, s.r.o. 26033900 10 000,00
39 RSJ Securities, a.s. 884855 14 763 084,00
40 UniCredit Bank CR and Slovakia, a.s. 64948242 15449 041,74
41 UNIQA [nvesti¢ni spoleénost, a.s. 64579018 997 558,00
42 WOOD & Company Financial Services, a.s. 26503808 21633 857,00
43 WOOD & Company Investi¢ni spoleénost, a.s. 60192445 527 104,00
a4 WOOD Retail Investments, a.s. 17818834 10 000,00

CELKEM ***¥) 300963 114,96

*) Dodatetné, po zauctovani prispévkil, obdriel Fond doplatek ve vy3i 547 191,06 KE. Tato ¢astka neni v piehledu zahrnuta.

**) Dodatecné, po zaldctovani piisp&vkd, Fond vrétil duplicitni platbu ve vysi 10 000,- K&. Tato ¢astka neni v piehledu
zahrnuta.

***) Dodatetné, po zaliEtovani piispévkd, obdrzel Fond doplatek ve vy3i 104 800,- K¢, Tato ¢astka neni v prehledu zahrnuta

*¥*%%) Prehled je sestaven ke dni 15. 4. 2024 a na jeho zakladg byl po schvaleni sprévni radou proveden pFedpis pro zatigtovani
do roku 2023.




(Zdroj: Fond)
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Investiéni spol. vykonavajici portfolio management

Vyvoj pfijmd Fondu je zavisly pFedevsim
na vynosech z poplatkdt a provizi inkasovanych
subjekty s licenci obchodnika s cennymi papiry.
Prispévek do Fondu se pocita pravé z téchto vynost.
Za rok 2023 obdrzel Fond na pfispévcich Castku
301,0 mil. K¢, coZ oproti predchozimu roku znamena
narlst 0 22,9 mil. K¢ {278,1 mil. K¢). Dalsim pfijmem
jsou vynosy z investovani penéinich prostfedka
Fondu. Tyto vynosy v podobé kreditnich drokd
evidovanych na portfolifch Asset managementu
Cinily 42,9 mil. K¢ {oproti 26,2 mil. K¢ v roce 2022).

Urokové vynosy z bankovnich G&tG Einily 28,9 mil. K¢
(oproti 17,2 mil. K¢ v roce 2022).

Vedlej§im pfijmem Fondu jsou podle zakona
o podnikani na kapitalovém trhu pokuty, které CNB
uklada obchodnikiim s cennymi papiry a investi¢nim
spolecnostem za poruseni ustanoveni tykajicich se
obhospodarovani majetku zakaznikd. VySe téchto
pokut, které Fond v roce 2023 obdrzel, dosahla
¢astky 2,9 mil. K¢ (oproti 6,0 mil. K¢ v roce 2022).

Fond dale inkasoval pohledavky ze soudnich spor(
ve vysi 7 tis. K¢.

a) Administrativn{ ¢innost

Organizalni struktura Fondu i personalni sloZeni
jsou stabilni, administrativni ¢innost zajistuji Ctyfi
zaméstnanci. Uéetni, prévni, programatorské
a nékteré pomocné prace jsou zajistovany externimi
pracovniky.

e

b) Konkursni Fizeni

Konkursni fizeni nebylo ke konci roku 2023
ukonceno v pfipadech spolecnosti Private Investors,
a.s., KTP Quantum, a.s. a Key [nvestments, a.s.
Zastupce Fondu je predsedou véfitelského vyboru
Private Investors, a.s. a KTP Quantum, a.s. a je
nahradnikem zastupce véfiteld Key Investments,
a.s. V ucetnictvi Fondu jsou pohledavky k Upadciim
ztitulu vyplacenych nahrad evidovany ve vysi
1429,0 mil. K& K 31. 12. 2023 se jiz jednad pouze
o pohledavku za KTP Quantum, a.s.

Pohledavky z titulu Fondem vyplacenych néhrad
a neuhrazenych pfispévkd jsou zachyceny
v souladu s ucetnimi metodami podle zakona
o Gcetnictvi a vyhlasky ¢. 504/2002 Sb.



V insolvencnim fizeni Key Investments, a.s. byla
podminéna pohledavka ve vy3i 12,4 mil. K& vdzana
na vyplatu nahrad, ke které nedo3lo, protoze Fond
obdrZel pouze prihlasky zdkaznik( bez naroku na
ndhradu a pravo ostatnich zdkaznikd na vyplatu
nahrady bylo po péti letech promlgeno.

Kvalifikovany odhad redlné hodnoty pohledavky
za Key Investments, a.s. se blizi nule.

V pfipadé KTP Quantum, a.s., na zdkladé Dohody
o narovnani a soudnich smirech mezi Fondem
a spravcem konkursni podstaty ze dne 18. 3. 2022,
obdriel Fond jedté téhoZ roku finanéni plnéni
a cenné papiry. Vétsinu cennych papirG Fond prodal
vroce 2022, pficemz do konce roku 2022 obdrzel
¢astku 101,6 mil. K& (zahrnuje finanéni vypofadani,
prodej cennych papird, dividendy, vratku sraZkové
dané a vratku soudniho poplatku).

Vprvnim pololeti 2023 Fond realizoval zpétny
odkup dvou fondG Generali Investments, a sice
Fond balancovany za 451,6 tis. K& a Fond
korporatnich dluhopistd za 193,0 tis. K& Celkova
inkasovana c¢astka Cini 644,6 tis. K&.

Fond dale v listopadu 2023 realizoval zpétny odkup
194 714 ks podilovych listd fondu Akro akciovy fond
novych ekonomik {otevieny poditovy fond), pficem?
obdrzel ¢astku 508,7 tis. KE.

V pfipadé KTP Quantum, a.s. eviduje Fond
v podrozvaze nepodminénou pohledavku ve wysi
7 360 tis. K¢ za neuhrazené prispévky.

c) Legislativa

Od 1. kvétna 2004 je &innost Fondu upravena
ustanovenimi zakona o podnikdni na kapitdlovém
trhu.

Na drovni EU vznikly v pribéhu roku 2023 nové
pfedpisy tykajici se regulace finanéniho trhu.
N&které znich mohou mit dopad i na ¢innost
garanéniho systému a potaimo i na provoz Fondu.

Jedna se zejména o nasledujici predpisy:

- Legislativni bali¢ek revidujici pfedchazeni prani
penéz a financovéni terorismu (AML/CFT)

- Revize rdmce EU pro FeSeni krizi a pojistén]
vkiadd (CMDI)

- Pravidla pro ochranu retailovych investor(
(Retail Investment Package)

- Nafizeni o trzich s kryptoaktivy

- Nafizeni o informacich doprovazejicich pfevody
prostfedk( a nékterych kryptoaktiv (MiCA)

- Smérnice o smlouvach o finanénich sluzbach
uzaviranych na dalku (DMFS)

- Nafizeni EU o digitalni odolnosti ve finanénim
sektoru (DORA)

- Vroce 2023 byl v CR vydan zakon €. 462/2023
Sb., kterym se méni nékteré zakony
vsouvislosti  srozvojem finanéniho trhu
a s podporou zajisténi na stafi a byl jim mimo
jiné zaveden tzv. dlouhodoby investi¢ni
produkt (DIP).

Vlegislativnim  procesu je navrh  zdkona
o digitélnich financich, ktery adaptuje nafizeni
DORA a nafizeni MiCA. Déle je v pfipravé novela
zakona o nékterych opatfenich proti legalizaci
vynosl z trestné ¢innosti a financovani terorismu
(AML zékon).

d) Soudni Fizeni

- Incidenni Zaloba v konkursnim fizeni KTP
Quantum, a.s. z divodu popfeni nepodminéné
pohledavky.

- Inciden¢ni Zaloba v konkursnim fizeni KTP
Quantum, a.s. zdlvodu popfeni podminéné
pohledavky.

Vrchni soud v Praze rozhodl dne 17. 5. 2024
o odvolani Zalobce a véfitell zastoupenych
advokdty JUDr. Janem Kalvodou a JUDr. Janem
Mik$em v(éi usneseni Krajského soudu v Hradci
Kralové ze dne 5. Unora 2024, &. j. 42 Cm 56/2005-
1469, a to tak Ze Zzadna ze stran sporu nem3 vidi
sobé prdvo na ndhradu fizeni pfed soudy obou
stupnd.




- Spor se zakaznikem Sati, a.s. o vyplaceni
nahrady. V lednu 2023 doslo k soudnimu smiru,
na jehoz zakladé Fond uhradil ¢astku 60 tis. KC.

- Spor zdkaznika Private Investors, a.s. se
spravcem konkursni podstaty o vydani
zakaznického majetku, kde je Fond vedlej$im
ucastnikem na strané spravce konkursni
podstaty. Po vydani rozsudku se Fond odvolal

Fond neocekavd zadné dalsi spory, kde by Fond byl
zalovanym ¢&i Zalobcem. Naroky zdkaznikd vSech
dosavadnich OCP v Upadku jsou v soucasné dobé
promliéeny, zadné nové zadosti ¢i navazujici spory
Fond proto neocekava.

e) Vyplaty nahrad zakaznikim
Vroce 2023 Fond vyplatil
byvalého obchodnika

dédicovi zakaznika

scennymi papiry KTP

k Vrchnimu soudu vPraze, ktery dosud Quantum, a.s. &stku 5 tis. K&.
nerozhodl.
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f) Jednani se statnimi organy, tiskem, klienty
Statut Fondu,
u kterych to zakon nafizuje, jsou uloZeny ve Shirce
listin v obchodnim rejstfiku.

Zasadni informace Fond zvefejfiuje v Obchodnim
véstniku a na
Fond statnimi
institucemi, zejména s CNB a Ministerstvem financi

Ucetni zavérky a dalsi listiny,

svych  webovych  strankach

www.gfo.cz. spolupracuje se
CR. S klienty a zastupci vefejnych médii Fond
komunikuje zpGsobem a  snaif
se vyrizovat i dotazy, které se tykaji obecné oblasti
kapitalového trhu.

obvyklym

g) Aktivity v oborovych asociacich

Fond je od roku 2014 pfidruzenym ¢lenem AKAT,
coz mu umoZiuje ziskavat informace o situaci
na finanénim a kapitdlovém trhu a souvisejicich
legislativnich Fond je
pfidruzenym clenem European Forum of Deposit
insurers (EFDI) a aktivné se podili na cinnosti

iniciativach. rovnéz

pracovni skupiny fond(i pro ochranu investort (ICS).



h) Finanéni prostfedky Fondu

Ke dni31. 12. 2023 ¢inil celkovy stav finanénich
prostfedk( 1324,0 mil. K¢ ztoho v podobé
cennych papirti 1 320,1 mil. K&.

Na zakladé zadosti Fondu vyjadFilo dne 29. 11. 2023
Ministerstvo financi CR svym rozhodnutim &. j.:
MF-35259/2023/2702-3 souhlas s mimofadnou
splatkou ndvratné finanéni vypomoci ve vysi
115 mil. K¢ a sprovedenim souvisejici upravy
splatkového kalendéfe. V souladu s § 140 zdkona
¢. 218/2000 Sh., o rozpotovych pravidlech
a o zméné nékterych souvisejicich zdkond
(rozpoctova pravidla), ve znéni pozdéjsich pfedpisq,
se méni rozhodnuti o poskytnuti navratné finanéni
vypomoci €. j.: 351/61367/2003 ze dne 28. 7. 2003,
ve znénirozhodnuti &. j.: MF-28733/2022/2701-6 ze
dne 1. 12. 2022 tak, Zze mimofadna splatka ve vysi
115mil. K& byla dne 22. 1. 2024 uhrazena
na pfijmovy Ucet stitniho rozpoltu zfizeny pro
Ministerstvo financi CR.

Vsouladu se splatkovym plinem Fond dne
21. 12. 2023 ubhradil fadnou splatku navratné
finanéni vypomoci ve vysi 2 mil. K& Uvedenymi

(Zdroj: Fond)

Uhradami byly veskeré zavazky ztitulu ndvratné
finanéni vypomoci uhrazeny.

O zplGsobu investovéni volnych finangnich
prostfedkd v ramci investiéni smérnice rozhoduje
spravni rada Fondu. Podle zdkona o podnikéni na
kapitdlovém trhu mohou byt penéini prostfedky
investovany pouze bezpe¢nym zplisobem. Penéini
prostredky Fondu musi byt investovany s odbornou
péci, tak aby byla zarutena bezpegnost, kvalita,
likvidita a rentabilita skladby finanénich investic
jako celku. Likvidita musi byt takova, aby byla
zajisténa vyplata nahrad v terminu podle zakona.
Investiéni smérnice Fondu dovoluje umistit penézn{
prostfedky za podrobné specifikovanych podminek
do vkladd v povolenych bankach, do dluhopis(i
a nastrojii penéiniho trhu, podilovych list(
otevienych podilovych fondd denominovanych
v Ceskych korunach a maximalné 10 % portfolia
mdzZe obsahovat tuzemské nebo zahraniéni akcie
a dluhopisy neinvesti¢niho stupné.

“ Podilové fondy
# Dluhopisy

Penéini zlistatky

Udaje k 31. 12. 2023

i) Kauzy FeSené Fondem

V priibéhu roku 2023 nevydal Fond zadné oznameni
o tom, ze obchodnik s cennymi papiry neni z dGvodu
své finanéni situace plinit své zavazky spoéivajici ve
vydani majetku zdkaznikam.
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(Zdroj: Fond)

Oznameni
VyhlZen( CnB | thiapro ) oy sient poget | Evidovany
(dFive Qznameni podani . vy narok Vyplaceno
konkursu na X -yiEE vyplaty pfihldSenych 3 B B
; Komise pro Fondu piihlasek k ; na ndhradu {mil. K¢)
obchodnika . nahrad k Fondu S
cenné Fondu (mil. K¢)
papiry)
Private Investors,
a.s.
Bradiay, 13.8.2001 592001 | 592001 | 522002 | s.10.2002 11 1, 1,0
Rosenblatt, a.s.
:TSP Quanium, 22.3.2002 2152002 | 2152002 | 21102002 | 21.6.2003 | 19770 1429,0 1418,1
Finnex Praha,
5.r.o.
Profin CB, s.r.o0. 15.7.2002 26.8.2002 27.8.2002 27.1.2003 | 27.6.2003 42 i3, 12,3
Komerio,
brokersky diim -
Konecny, a.s.
Forte Invest, a.s. -
Sati, a.s. B
Americas
International
Brokers, a.s.
':esy investments, | 53 102012 | 21.82012 | 2382012 | 2112013 - 1 4 0
P.roventus 0,2
Finance, a.s.
1600
400 | 1429,0
1200 |
000 )
800 (=
600 i
358,5 !
400 ~ 5
200 :H;[ 68,4
"'| 1,0 0,9 13,0 2,3 7,0 17,5 vt 0,0 0,2
0 LAl
x5 . X > o 2
&0@ & @@ ar _ & Q}\O & %,5& V\Q’ z& <&
S & & & & S N
& 2 % N < &
S < NS \0 %O e X £
& o & < £ <&
& A3 <2 ) & S
& b\_??\‘ A &\ &
Q 3 ¥

Udaje k 31. 12. 2023
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Rozpocet Fondu na rok 2023 byl Ministerstvem
financi CR schvélen dne 30. 11. 2022. Schvéleny
rozpocet Fond ve viech poloZkach dodrel.

Celkové ,Provozni vydaje” kancelédfe Fondu byly
oproti schvalenému rozpoétu o 1 268 tis. K& nizsi,
a to zejména diky zGstatkiim v poloZkach ,,Mzdové
vydaje” (821 tis. KC), ,Socidlni a zdravotni pojidténi”
(220 tis. KC) a ,,Pravni sluzby” (112 tis. K&).

NejvétSim pfijmem Fondu vroce 2023 byly
prispévky od obchodnik(l s cennymi papiry za rok
2022 ve vysi 278,1 mil. K¢, vyznamnym piijmem byly
rovné? pokuty ulozené CNB obchodnikiim
s cennymi papiry a investi¢nim spoleénostem, které
Fond prostfednictvim Celni spravy obdriel ve vysi
2,9 mil. K& kreditni droky zbankovnich UGé&td
znamenaly pfijem ve vysi 28,9 mil. K& Dalsim
pfijmem jsou vynosy z investovani penéznich
prostfedk( Fondu. Tyto vynosy v podobé kreditnich
urokt  evidovanych na portfoliich  Asset
managementu Cinily 42,9 mil. KE.

V roce 2023 Fond od statu neZadal ani neobdrzel
finanéni vypomoc ¢i dotaci. V souladu se
splatkovym pladnem Fond zaplatil fddnou splatku
navratné finan¢ni vypomoci ve vysi 2 mil. K&.

Rozpolet Fondu na rok 2024 poéitd s pfijmy
z pfispévkl od obchodnikl s cennymi papiry na
urovni 261,0 mil. K¢ a ostatnimi pfijmy ve vysi
1,0 mil. K& Celkové pfijmy, zahrnujici i pfevod
rezerv ve vy$i 1 807,2 mil. K¢, by mély dosdhnout
1914,3 mil. K& Provozni vydaje Cini 14,2 mil. Ké
a rezerva na budouci pfipady by méla dosdhnout
¢astky 1777,9 mil. K¢ (po mimoradné splatce
navratné finanéni vypomoci ve vysi 115 mil. K&).
Rozpolet je wvyrovnany, prebytkem pfijmd je
vytvéaren rezervni fond.

Rozpodet Fondu na rok 2024 byl Ministerstvem
financi CR schvéalen dne 6. 12. 2023.

Pouzivané (cetni metody, obecné (letni zasady
a zplsoby oceflovéni jsou v souladu se zakonem
¢. 563/1991 Sb., o udetnictvi a s vyhldSkou
Ministerstva financi CR € 504/2002 Sb., kterou se
stanovi obsah Ucetni zavérky pro Gcetni jednotky,

u kterych hlavni ¢innosti neni podnikan.




X, ZPRAVA OD NAZAVISLEHO AUDITORA O OVERENI UCETNI ZAVERKY
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Zprava nezavislého auditora
Spravni radé Garanéniho fondu obchodnikil s cennymi papiry
Vyrok auditora

Provedli jsme audit prilozené Gcetni zavérky ucetni jednotky Garanéni fond obchodnik s
cennymi papiry, se sidlem Politickych vézia ép.912 ev.¢. 10, Praha, 110 00, identifikaéni &islo
267 15 287, (dale také ucetni jednotka) sestavené na zakladé ceskych cetnich predpist, ktera
se sklada z rozvahy k 31. 12. 2023 a vykazu zisku a ztraty za obdobi od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023
a prilohy této Ucetni zaverky, kterd obsahuje popis pouZitych podstatnych G¢etnich metod a dalsi
vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru (cetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv uéetni jednotky
Garancni fond obchodnik(i s cennymi papiry k 31. 12. 2023 a nakladd a vynost a vysledku jejiho
hospodareni za obdobi od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023, v souladu s ¢eskymi uéetnimi predpisy.

Zéklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a
upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Na$e odpovédnost stanovena témito predpisy je
podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit G¢etni zavérky. V souladu se
zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditorti Ceské republiky jsme na
cetni jednotky nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych pFedpisti.
Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny
zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve
vyrocni zpravé mimo UCetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
spravni rada ucetni jednotky Garanéni fond obchodnikl s cennymi papiry.

Nas vyrok k Gcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je viak soucasti naSich
povinnosti souvisejicich s auditem Gcetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Uéetni zavérkou & s nasimi
znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem provadéni auditu nebo zda se jinak tyto informace
nejevi jako vyznamné nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve véech
vyznamnych ohledech vypracovany v souladu s pfisluSnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim
se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky pravnich pfedpisti na formalni nalezZitosti a
postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti, tj. zda pfipadné nedodrzeni
uvedenych pozadavkl by bylo zpusobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

BDO Audit s.r.o., Ceska spolecnost s ruCenim gmezenym (IO 453 14 381, registrovana u Méstského soudu v Praze, oddil C, viozka
7279, auditorské opravnéni Komory auditorii CR €. 018) je &lenem BDO International Limited (spoleénosti s ruéenim omezenym
registrované ve Velké Britanii) a je soucasti mezinarodni sité nezavislych Elenskych firem BDO.
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Na zakladé provedenych postupli, do miry, jiz dokdZzeme posoudit, uvadime, Ze

- ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Gcetni
zavérce, jsou ve viech vyznamnych ohledech v souladu s (cetni zavérkou a

- ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatku a povédomi o ucetni jednotky, k nimz jsme
dospéli pri provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné vécné nespravnosti. V
ramci uvedenych postupt jsme v obdrZenych ostatnich informacich Zadné vyznamné vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost spravni rady ucetni jednotky Garanéni fond obchodnikli s cennymi papiry za
ucetni zavérku

Spravni rada cetni jednotky Garanéni fond obchodnik( s cennymi papiry odpovida za sestaveni
Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi G¢etnimi predpisy, a za
takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni Gcetni zaverky tak, aby
neobsahovala vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Ucetni zavérky je spravni rada ¢etni jednotky Garanéni fond obchodniku s
cennymi papiry povinna posoudit, zda je ucetni jednotka schopna nepretrzité trvat, a pokud je
to relevantni, popsat v prFiloze Gcetni zavérky zalezitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani a
pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni (€etni zavérky, s vyjimkou pripadd, kdy
spravni rada planuje zruseni Ucetni jednotky nebo ukonéeni jeji Cinnosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit G¢etni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze iCetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Priméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu
s vySe uvedenymi predpisy ve véech pripadech v GCetni zavérce odhali pripadnou existujici
vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a povazuji
se za vyznamné, pokud lze realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit
ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé Ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatriovat béhem
celého auditu odborny Gsudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

BDO Audit s.r.0., Ceska spolecnost s ruCenim gmezenym (1ICO 453 14 381, registrovdna u M&stského soudu v Praze, oddil C, vioZka
7279, auditorské opravnéni Komory auditor(l CR €. 018) je tlenem BDO International Limited (spole€nosti s ruenim omezenym
registrované ve Velké Britanii) a je souCasti mezinarodni sité nezavislych Clenskych firem BDO.
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- ldentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti U€etni zavérky zpusobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostatecné
a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok.

Riziko, Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niZ doslo v dusledku podvodu, je vétsi nez
riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti zplsobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou
byt tajné dohody (koluze), falSovani, imyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni
vnitrnich kontrol.

- Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem ucetni jednotky relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadrit nazor na tcinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

- Posoudit vhodnost pouZitych (etnich pravidel, pfimérenost provedenych (¢etnich odhadil a
informace, které v této souvislosti spravni rada (€etni jednotky Garanéni fond obchodnikl s
cennymi papiry uvedla v pfiloze Gcetni zavérky.

- Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni (i¢etni zavérky spravni
radou a to, zda s ohledem na shromazdéné dukazni informace existuje vyznamna nejistota
vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Géetni
jednotky nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna nejistota existuje, je
nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Ucetni
zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry
tykajici se schopnosti Gcetni jednotky nepretrzité trvat vychazeji z dukaznich informaci, které
jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu,
Ze ucetni jednotka ztrati schopnost nepretrzité trvat.

- Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gcetni zavérky, véetné prilohy, a dale to, zda
ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nas$i povinnosti je informovat spravni radu Ucetni jednotky Garancni fond obchodnikl s cennymi
papiry mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera
jsme v jeho prabéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim
systému.

V Praze dne 2. prosince 2024

Auditorska Ucetni jednotka: Statutéprm’ auditor:
ln’
>0 AWA&' SO, e
BDO Audit s.r.o Lukas Hendrych
evidencni Cislo 018 evidendpi Cislo 2169

BDO Audit s.r.o., €eska spolenost s rufenim gmezenym (ICO 453 14 381, registrovana u Méstského soudu v Praze, oddil C, vlozka
7279, auditorské opravnéni Komory auditord CR €. 018) je Elenem BDO International Limited (spoleénosti s ruéenim omezenym
registrované ve Velké Britanii) a je souasti mezinarodni sit& nezavislych Elenskych firem BDO.



ROZVAHA

k 31.12.2023
(v celych tis. K&) Nazev a sidlo G&etni jednotky
Garanéni fond obchodnikl s
cennymi papiry
ICO Politickych vézid 912/10
26715287 - Praha 1
o 110 00
Zpracovano v souladu s vyhlaskou ¢. 504/2002 Sb. ve znéni pozdéjsich predpis
Lislo Stav k prvmima ani | siav K posleanimu ani
AKTIVA fadku Ggetniho obdobi G&etniho obdobi
a b 1 2
A. Stala aktiva celkem (F. 02 + 10 + 21 - 28) 1 125 91
Al Dlouhodoby nehmotny majetek ( . 03 a2 09 ) 2 3083 3 083
Al2. |Software 013)| 4 3083 3083
Al Dlouhodoby hmotny majetek celkem ( F. 11 az 20) 10 644 725
A.ll.4.  [Hmotné movité véci a jejich soubory (022)] 14 151 151
A..8. |Ostatni dlouhodoby hmotny majetek (029)] 18 493 574
Al Dlouhodoby finanéni majetek ( i. 22 az 27 ) 21 0 0
AV, Opravky k dlouhodobému majetku celkem ( ¥. 29 az 39 ) 28 3602 3717
A.IV.2. |Opravky k softwaru (073)] 30 2 980 3032
Opravky k samostatnym hmotnym movitym vécem a
AT soubon"Ym hmotnych movitych véci ’ ©082)f 35 151 151
A.IV.10. |Opravky k drobnému dlouhodobému hmotnému majetku (o88)| 38 471 534
B. Ohéznéa aktiva celkem (.41 + 51+ 71+ 80) 40 3183677 3 607 196
B.I Zasoby celkem ( . 42 az 50 ) 41 0 0
B.Il. Pohledavky celkem ( . 52 az 70 ) 51 1928 283 2 283 193
B.Il.5.  |Ostatni pohledavky (315)| 56 1913075 2232573
B.Il.6. |Pohledavky za zaméstnanci (335) 57 5 5
B.1.17. |Jiné pohledavky (378)] 68 15 203 50 615
B.1II. Kratkodoby finanéni majetek celkem (F. 722z 79) 71 1 255 386 1323 973
B.lIl.1. [Penézni prostiedky v pokladné (211)| 72 12 12
B.IIi.3. |Penézni prostfedky na uétech (221)| 74 161 660 3887
B.lI.6. |Ostatni cenné papiry (256)| 77 1093714 1320 074
B.IV. Jina aktiva celkem ( F. 81+ 82) 80 8 30
B.IV.1. [Naklady pristich obdobi (381)| 81 8 30
AKTIVA CELKEM (1. 1+40) 83 3183 802 3 607 287
Kontrolni &islo (7. 1 aZ 83 ) 997 12749 616 14 444 016
PASIVA
c d 4 4
A. Vlastni zdroje celkem ( f. 85 + 89 ) 84 3043 927 3472624
Al Jméni celkem ( F. 86 az 88 ) 85 2 482 397 2911 094
Al2.  |Fondy (911)| 87 2 482 397 2 911 094
Al Vysledek hospodafreni celkem ( f. 90 az 92 ) 89 561 530 561 530
All.2. |Vysledek hospodareni ve schvalovacim Fizeni (+-931)| 91 X X
A.ll.3.  |Nerozdéleny zisk, neuhrazena ztrata min. let (+/-932)| 92 561 530 561 530
B. Cizi zdroje celkem (. 94 + 96 + 104 + 128 ) 93 139 875 134 663
B.l. Rezervy celkem (F. 95) 94 0 0
B.II. Dlouhodobé zavazky celkem ( . 97 az 103 ) 96 117 000 115 000
B.I.7. |Ostatni dlouhodobé zavazky (959)| 103 117 000 115 000
B.II. Kratkodobé zavazky celkem (i. 105 az 127) 104 22 875 19 663
B.lIl.1. |Dodavatelé (321)| 105 491 301
B.II.5. |Zaméstnanci (331)] 109 455 352
B.III.6. |Ostatni zavazky viéi zaméstnancim (333)] 110 0 0
BT Zavazky 'k insti’_tlticim,sociélniho zabezpeceni a vefejného @3] 111 169 150
zdravotniho pojisténi
B.lIL9. [Ostatni pfimé dané (342)| 113 92 55
B.1I.17. |Jiné zavazky 379)] 121 21 668 18 805
B.IV. Jina pasiva celkem (f. 129 + 130) 128 0 0
PASIVA CELKEM (F. 84 + 93) 131 3183 802 3 607 287
Kontrolni &islo (f. 84 az 131) 998 12 735 208 14 429 148
Az

Odeslano dne: Podpis vedouciho ﬂc‘:.jednoty
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

Zpracovano v souladu s 31.12.2023
vyhlaskou &. 504/2002 Sb. ve (v celych tis. K&)
znéni pozdsjsich predpisi Garanéni fond obchodnik( s
= _____cennymi papiry
ICO Politickych véziit 912/10
26715287 Praha 1
- 11000
g I;I:; Nazev polozky rca; ';'(‘: ginnost hlavni ho;’;’;‘:._;ké celkem
1 2 3
A Naklady (. 39) 1 2174 883 0 2 174 883
Al Spotiebované nakupy a nakupované sluZzby celkem (F. 3 az 8) 2 3298 0 3 298
Al1 Spotreba materialu, energie a ostatnich neskladovanych dodavek (501-3) 3 132 0 132
Al4 Naklady na cestovné (512) 6 78 0 78
AlS5 Naklady na reprezentaci (513) 7 97 0 97
AlB Ostatni sluzby (518) 8 2 991 0 2 991
ALl Zména stavu zasob vlastni €innosti a aktivace materialu, zboZi, 9 0 0 0
ALl Osobni nakiady celkem (i. 14 az 18) 13 9 349 0 9 349
Alll.10 |Mzdové ndklady (521) 14 7 363 0 7 363
A1 |Zakonné socidini pojisténi (524) 15 1973 0 1973
A.lll.13 |Zakonneé socialni naklady (527) 17 13 0 13
AV Dané a poplatky celkem (. 20) 19 0 0 0
AV. Ostatni naklady celkem (F. 22 aZ 28) 21 141 806 0 141 806
A V.17 |Odpis nedobyiné pohledavky (543) 23 0 0 0
ANV.19 |Kursové ztraty (545) 25 0 0 0
ANV.22 |Jiné ostatni naklady (549) 28 141 806 0 141 806
AVL Qdpisy, prodany majetek, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek| 29 2 020 430 0 2 020 430
A.VI.23 |Odpisy diounodobého nehmotného a hmotného majetku (551) 30 114 0 114
AVI1.25 |Prodané cenné papiry a podily (553) 32 2 020 316 0 2020 316
AVIl. |Poskytnuté piispévky celkem (. 36) 35 0 4] 0
AVII. |Dan z pfijma celkem (F. 48) 37 0 0 0
NAKLADY CELKEM 39 2174 883 0 2174 883
B. Vynosy (F. 67) 40 2174 883 0 2174 883
B.i. Provozni dotace (F. 42) 41 0 0 0
Bl Prijaté prispévky celkem (f. 44 az 46) 43 0 0 0
B.III. Trzby za viastni vykony a za zbozi celkem (F. 48 az 50) 47 Q 0 0
B.IV. Ostatni vynosy celkem (F. 52 az 57) 51 153 912 0 153 912
B.IV.7 |Vynosové lroky (644) 54 71924 0 71 924
B.IV.8 |Kursovné zisky (645) 55 0 0 0
B.IV.9 |Ziétovani fondd (648) 56 0 0 0
B.IV.10 |Jiné ostatni vynosy (649) 57 81 988 0 81 988
B.V. Trzhy z prodeje majetku celkem (. 59 az 63) 58 2 020 971 0 2 020 971
B.V.12 |Trzby z prodeje cennych papirl a podill (653) 60 2 020 971 0 2 020 971
VYNOSY CELKEM 64 2174 883 0 2174 883
C. VYSLEDEK HOSPODARENI PRED ZDANENIM (f. 39 - 64 + 38) 65 0 0 0
D. VYSLEDEK HOSPODARENI PO ZDANENI (F. 65 - 66) 687 0 0 0
Kontrolni &islo (f. 1 - 67) 999 17 399 064 0 17 399 064
7 yi
Qdeslano dne: Razitko: Podpis vedouciho u¢.jednotky: %
ol W2l
Odpovida za udaje:
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1. POPIS FONDU

Garancni fond obchodnikl s cennymi papiry (déle jen ,Fond”) je fond zfizeny zakonem ¢. 591/1992 Sb., o cennych
papirech, dle § 81a. Tento zdkon byl v roce 2014 nahrazen zakonem &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu
(dale jen ,,ZPKT").

Fond sidli v Praze 1, Politickych vézid & p. 912, ev. ¢&. 10, PSC 110 00, Ceska republika, identifikaéni &islo 26715287. Fond
byl zapsdn do obchodniho rejstfiku Méstského soudu v Praze dne 22. &ervence 2002 pod spisovou znackou
A 47249, oddil A, vlozka 47249.

PFedmétem Cinnosti Fondu je - poskytuje nahradu za nevydany zakaznicky majetek, v souladu se zakonem, shromazduje
zakonem vymezené zdroje majetku Fondu, spldci ndvratné finanéni vypomoci a Uvéry, investuje pend#ni prostiedky
Fondu, plni zakonem stanovené informaéni povinnosti, vstupuje do prav zdkaznikd obchodnika s cennymi papiry
&i investiCni spole€nosti viici obchodnikovi nebo investiéni spoleénosti obhospodatujici piimo majetek zakaznikl ve vysi
vyplacené nahrady z Fondu a tato prava vykonava.

Na Fond se nevztahuji ustanoveni zdkona o poji$tovnictvi. Fond neni statnim fondem.
Jmeénem Fondu je opravnéna jednat ve viech vécech spravni rada.

Podepisovéni za Fond se déje tak, Ze k vyti$ténému nebo nadepsanému oznaéeni Fondu pfipoji podpis predseda,
nebo mistopfedseda spravni rady a jeden élen spravni rady soucasné.

2. ZAKLADNi VYCHODISKA PRO VYPRACOVANJ UCETNi ZAVERKY

PfiloZena individualni Uetni zavérka byla pfipravena v souladu se zdkonem ¢&. 563/1991 Sb. o Géetnictvi, ve znénf
pozdéjdich pfedpist (ddle jen ,zdkon o UCE"), provadéci vyhlddkou €. 504/2002 Sb. ze dne 6. 11. 2002, kterou
se provadéji nékterd ustanoveni zdkona o UCE (dale jen ,vyhla$ka k UCE”) a Ceskymi Gdetnimi standardy pro Gcetni
jednotky, které ctuji podle vyhlasky k UCE, ve znéni pozdéjsich pfedpisd. Vyde uvedenymi vyhlaskami a zakony
se stanovi obsah dletni zavérky pro tcetni jednotky, u kterych hiavnim pfedmétem ¢&innosti neni podnikani a uctuji
v soustavé podvojného Ucetnictvi.

Uéetnim obdobim Fondu je kalendaini rok, aktudlné 1. 1. 2023 - 31. 12. 2023.

3. OBECNE UCETNi ZASADY, UCETNI METODY A JEJICH ZMENY A ODCHYLKY

Zphsoby ocerfovani, které Fond pouzival pfi sestaveni (&etni zavérky za rok 2023, jsou nasledujici:

a) Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek se ocefiuje v pofizovacich cenéch, které obsahuji cenu pofizeni a naklady s pofizenim
souvisejict.

Dlouhodoby nehmotny majetek v roce 2023 je odepisovén do nakladd na zakladé piedpokladané doby Zivotnosti
prislusného majetku.

Odpisy jsou vypocteny na zakladé pofizovaci ceny a pfedpokladané doby fivotnosti pfisluiného majetku. Odpisovy plan
je v pribéhu pouzivani dlouhodobého nehmotného majetku aktualizovan na zakladé ptedpokladané doby Fivotnosti.
Pfedpokladana Zivotnost je stanovena na tfi roky.

K technickému zhodnoceni dlouhodobéhe nehmotného majetku (v pfipadé Fondu jde o vlastni poéitacové programy)
dochazi kazdym rokem a toto zhodnoceni se odepisuje dle pfedpokladané Zivotnosti, tj. 3 roky.

b) Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek se oceriuje v pofizovacich cendch, které zahrnuji cenu pofizeni, néklady na dopravu, clo
a daldi naklady s pofizenim souvisejici.
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Dlouhodoby hmotny majetek v roce 2023 se odepisuje do nakladl po dobu ekonomické Zivotnosti.

Nakiady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku zvysSuji jeho pofizovaci cenu. Opravy a tdrzba
se uctuji do nékladd.

Odpisy jsou vypoclteny na zakladé pofizovaci ceny a predpokladané doby Zivotnosti pfislusného majetku. Odpisovy plan
je v pribéhu pouZivani dlouhodobého hmotného majetku aktualizovdn na zakladé pfedpokladané doby Zivotnosti.
Pfedpokladana Zivotnost je stanovena na tfi roky.

¢)  Finan¢ni majetek

Kratkodoby financni majetek tvofi cenné papiry k obchodovani, diuhové cenné papiry se splatnosti do jednoho roku
drzené do splatnosti, nakoupené opéni listy a ostatni kratkodobé cenné papiry a podily, u nichz zpravidla v okamziku
pofizeni neni zndm zamér ucetni jednotky. Ve sledovaném obdobi je vSechen finanéni majetek Fondu kratkodoby.

Dlouhodoby finanéni majetek tvofi zejména zapljcky a Gvéry s dobou splatnosti delsi nez jeden rok, realizovatelné
cenné papiry a podily a dluhové cenné papiry drZené do splatnosti.

Cenné papiry k obchodovani jsou cenné papiry driené za (celem provadéni transakci na finanénim trhu s cilem
dosahovat zisk z cenovych rozdild v kradtkodobém, maximalné roénim horizontu.

Cenné papiry drzené do splatnosti jsou cenné papiry, které maji stanovenou splatnost a Fond ma Umysl a schopnost
drzet je do splatnosti.

Podily a cenné papiry se ocefuji pofizovacimi cenami, které zahrnuji cenu pofizeni a pfimé nakiady s pofizenim
souvisejici, napf. poplatky a provize makléflim a burzam. U dluhovych cennych papir(i se uctuje o Urokovém vynosu
ve vécné a Casové souvislosti a takto rozliseny trokovy vynos je soucasti ocenéni pfislusného cenného papiru.

K31. 12. se jednotlivé slozky finanéntho majetku pfecenuji nasledujicim zpGsobem: Cenné papiry k obchodovani
se precefuji realnou hodnotou, zména realné hodnoty se uctuje do naklad(i nebo do vynosl. Cenné papiry drzené
do splatnosti se pfecenuji o rozdil mezi pofizovaci cenou bez kuponu a jmenovitou hodnotou. Tento rozdil se rozliSuje
dle vécné a Casové souvislosti do nakladl nebo vynosi.

Reédlnd hodnota pfedstavuje trini hodnotu, kterd je vyhlaSena na tuzemské &i zahraniéni burze, pfipadné ocenéni
kvalifikovanym odhadem nebo posudkem znalce, neni-li trzni hodnota k dispozici.

d) Pené#ni prostiedky

Penéini prostiedky tvoli penize v hotovosti a na bankovnich tGétech.

e) Pohledavky

Pohledavky se ocefuji pfi svém vzniku jmenovitou hodnotou.

V souladu s § 37 odst. 2 vyhlasky k UCE Fond netvofi opravné polozky k pohleddvkdam za zkrachovalymi obchodniky
s cennymi papiry.

f)  Cizi zdroje

Fond vytvafi rezervy na ztraty a rizika v pripadech, kdy lze s vysokou mirou pravdépodobnosti stanovit titul,
vydi a termin plnéni pfi dodrzenf vécné a Casové souvislosti.

Dlouhodobé i kratkodobé zavazky se vykazuji ve jmenovitych hodnotach.

informace o vy3i zavazk( jsou Cerpany od spravcl konkursni podstaty a z pfihlasek klientd do Fondu podle jednotlivych
zkrachovalych obchodnik( s cennymi papiry. Podrobnéjsi informace o ocenéni zavazkd ke klientdm zkrachovalych
obchodnikl s cennymi papiry viz bod 11 této textové prilohy.

g) Devizové operace

Majetek a zavazky poftizené v cizi méné se ocefuji v eskych korunach v kurzu platném ke dni jejich vzniku aktudinim
kurzem Ceské ndarodni banky a k rozvahovému dni byly polotky penéiité povahy ocenény kurzem platnym
k 31. 12. vyhladenym Ceskou narodni bankou.
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Realizované kurzové zisky a ztraty se Gétuji do finanénich vynost nebo finanénich néklad bé2ného roku.
h)  U&tovani vynosi a nakladd
Vynosy a ndklady se Gctuji ¢asové rozli$ené, tj. do obdobi, s nimz vé&cné i ¢asové souviseji.

i) Nasledné udilosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Uéetni zavérky, je zachycen v tiéetnich vykazech
v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytly doplfiujici informace o skuteénostech, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni G&etni zavérky doslo k vyznamnym udélostem zohleddujicim
skuteCnosti, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky té&chto udélosti popsany v pfiloze utetni zévérky,
ale nejsou zauctovany v acetnich vykazech.

4. DLOUHODOBY MAIJETEK

Dlouhodoby nehmotny a hmotny majetek (v tis. K&)

i Skupina majetku Pofizovaci cena Opravky Zdstatkova cena
Bé&ziné Minulé Bézné Minulé Béiné Minulé
obdobi obdobf obdobi obdobi ohdobi obdobi
| Dlouhodoby hmotny majetek (022) 151 151 151 151 4] 0
Dlouhodoby drobny hm. maj. (029) 574 493 | 534 471 | 40 22
Dlouhodoby nehmotny maj. (013) 3083 3083 3032 2980 51 103
Celk_em 3 808 3727 3717 3 602 91 125

U dlouhodobého drobného majetku byl stanoven roéni 50 % odpis.

5. POHLEDAVKY

Celkové pohledavky Fondu evidované v Rozvaze jako Ostatni pohledavky (315) jsou souétem polozky
»Pohleddvky za zkrachovalymi obchodniky s cennymi papiry” a polotky ,pohledavky — ostatni”. Fond je k 31. 12. 2023
eviduje ve vy3i 2 232 573 tis. K¢ a k 31. 12. 2022 byly evidovany ve wy$i 1 913 075 tis. K&

Uétovani pohledavek Fondu za zkrachovalymi obchodniky s cennymi papiry a s tim spojené Gétovani zdvazkd Fondu
vidi klientim zkrachovalych obchodnikd s cennymi papiry je specifické a v nasledujicich odstavcich podrobné
rozepsané.

Uéetn/ postup zvoleny pro evidenci zavazkd Fondu v(i& klientdam zkrachovalych obchodnikd s cennymi papiry
a evidenci pohledavek Fondu za zkrachovalymi obchodniky s cennymi papiry vychazi z Géetni metody specifické
pro Fond a z nasledujicich predpokladd:

Penézni prostfedky Fondu mohou byt pouZity na vyplatu nahrad zékaznikdm plynouci z neschopnosti obchodnika
s cennymi papiry spinit své zdvazky z divodu piimo souvisejictho s jeho finanéni situaci, na splatky uvérd nebo névratné
finan¢ni vypomoci ¢i na thradu naklad( na ¢innost Fondu.

Fond se fidi zakladnim pravidlem pro vedenf téetnictvi, kterym je dodrzeni aktualniho principu, tj. naklady a vynosy
se maji uctovat Casové rozlidené, tedy zasadné v tom déetnim obdobi, se kterym ¢asové a vécné souviseji, bez ohledu
na datum pfijmu &i vydeje penéinich prostiedkd.
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V roce 2023 se Ucetnictvi Fondu tedy fidilo nasledujicimi pravidly:

1) V okamziku krachu obchodnika s cennymi papiry, resp. v okamZiku, kdy Fond na zdkladé podkladii pro vyplaty
a auditu vyplaty ndhrad uzna konkrétni vy$i ndhrady, vznika zavazek Fondu vici klientim obchodnika a zaroven
vznikd pohledavka Fondu za zkrachovalym obchodnikem s cennymi papiry (Gcetni zapis MD 315xxx / D 379xxx).
Zévazky jsou vyéisleny na zakladé pFihlasky klienta a informace od sprévce konkursni podstaty. Jako podklad slouzi
podrobny pfehled klientl zkrachovalych obchodnik(i s cennymi papiry s pfesnym vyéislenim celkového zdvazku.
Zavazky z titulu vyplaty nahrad klientdm byvalych obchodnik(i s cennymi papiry jsou clenény analyticky
dle jednotlivych obchodnik(i s cennymi papiry.

2

—

V prabéhu evidence téchto zdvazkd muze dojit k jejich pfehodnaoceni, tedy ke zvySeni nebo sniZeni celkového
zévazku. Zména vyse celkového zdvazku bude v Géetnictvi Fondu zachycena Upravou vyse zavazki i pohledavek
(aetni zapis MD 315xxx / D 379xxx nebo MD 379xxx / D 315xxx). Ke zméné zdvazku mize dojit z nékolika pficin:

a) Spravcem konkursni podstaty je dodateéné uznana pohledavka v konkursnim fizeni a Fond obdrzi pfihlasku
byvalého zakaznika obchodnika s cennymi papiry.

b) Dojde k prepodtu vyée ndrokl v souvislosti s nové ziskanymi daty od soudu, Policie CR apod.
Po analyze a porovnani viech Fondu znamych podkladii o nevydaném zdkaznickém majetku dochdzi
k rozhodnuti sprédvni rady nebo vedeni Fondu o pfepoc¢tu narokd.

c) Fond nové pfijme pfihlasky byvalych zékaznik{i obchodnik(i s cennymi papiry, které jsou Fondem uznany.

d) Byvalému zakaznikovi je pfisouzena jina ¢astka, nez k jaké dosel Fond pfi vypoctu nahrad.

e) Dojde ke snizeni zavazk(l Fondu spravcem konkursni podstaty, a to v souvislosti se ziskanim ¢asti zakaznického
majetku z jinych zdroju a jeho pomérnym vyplacenim véfiteldm.

3) Ve chvili ukonéeni konkursniho Fizeni zkrachovalého obchodnika s cennymi papiry dojde pro zachovani aktudiniho
principu k nasledujicim krok{m:
4)
a) Odpis pohledavky Fondu za zkrachovalym obchodnikem s cennymi papiry do naklada.
b) V pfipadé, Ze Fond obdrzel dotaci na pokryti ndkladil souvisejicich s krachem daného obchodnika s cennymi
papiry, je tato dotace zdétovana do vynosu.
c) Zua&tovani uétu 911xxx — fondy (vytvoieného z prispévkl placenych obchodniky s cennymi papiry na uhradu
nakladu spojenych s vyplatou klientdm) do vynosil ve stejném obdobi jako a) a pfipadné
d) v &astce pokryvajici rozdil vzniklych naklada a vynosa z pouZiti dotace.
Tim dojde k pokryti koneénych nédkladd souvisejicich s krachem obchodnika s cennymi papiry, které Fondu vznikaji
a? v okamziku odpisu pohledavky vynosy z prostfedkl Fondu a je dodrien aktudlni princip, nebot naklady a vynosy
jsou zatétovany v obdobi, se kterym €asové a vécné souviseji, bez ohledu na datum pfijeti, ¢i vydeje penéinich
prostiedk(.

4) Pjmy Fondu z pfijeti piispévki placenych obchodniky s cennymi papiry a pijmy Fondu z pokut uloZenych Ceskou
narodni bankou nékterym obchodnikim s cennymi papiry jsou Uétovany ve prospéch uétu 911xxx — fond.
Dale z téchto finanénich prostiredki je hrazen provoz Fondu, tudiz vidy k 31. 12. je provedeno zG¢tovani Uctu 911xxx
do vynost ve wysi celkovych provoznich nakladii Fondu ponizenych o vynosy z Urokd toho konkrétniho roku.
Timto postupem opét zachovavame aktualni princip Géetnictvi Fondu.

Vyde zmindnd pravidla pro Uftovani zdvazkd Fondu vié klientim zkrachovalych obchodniki s cennymi papiry
a pohledavek Fondu za zkrachovalymi cbchodniky s cennymi papiry jsou soucasti vnitfniho predpisu Fondu.

V roce 2023 nedoslo k ukonéeni zadného konkursniho fizeni.
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Pohledavky za zkrachovalymi obchodniky s cennymi papiry

Podrobny pfehled pohleddvek Fondu za zkrachovalymi obchodniky s cennymi papiry véetné jejich piehodnoceni
je zachycen v ndsledujici tabulce (v tis. K¢&):

| —
) ProhlaZeni Vznik Pohledavky Prehodm’)cem Vys? Vysg
Upadce ) pred pohledavky pohledavky pohledévky
konkursu pohledavky . ,
prehodnocenim k31.12. 2023 k31.12.2023 | k31.12.2022
KTF GLanium, @S- 22.3.2002 |  15.10.2002 1838327 -409 322 1429 005 1429 005
CELKEM 1838327 _ -409 322 1429 005 1429 005

Celkovy stav vySe pohleddvek je zobrazen v souladu s déetnimi metodami, jejich? poutiti je uloZeno
na zdkladé zakon o UCE a vyhlasky k UCE.

Vzhledem k faktu, Ze v souladu s § 37 odst. 2) vyhlatky k UCE a vnitfnimi pFedpisy nejsou tvofeny opravné polozky
k pohleddvkam za zkrachovalymi obchodniky s cennymi papiry, uvadime nize dopliiujici informaci o redlné hodnoté
pohledéavek:

V konkursnim Fizeni Upadce KTP Quantum, a.s. dne 29. 1. 2019 Ustavni soud zru$il usneseni Vrchniho soudu v Praze
a Césti usneseni Krajského soudu v Hradci Kralové, na zékladé kterych byly zabrany cenné papiry a penézni prostfedky
(sp. zn. 1. US 1945/17).

V bfeznu 2020 Vrchni soud v Praze rozhodl o stiznosti proti usneseni Krajského soudu v Hradci Kralové, kterym byla
Castka 56 mil. K¢, kterd byla plvodné na zakaznickych Gétech KTP Quantum, a.s., slofena do soudni dschovy. Vrchni soud
v Praze usheseni o dschové zrusil a rozhodl tak, ze uvedend &astka se vraci do konkursni podstaty. Tim se oteviela
moznost dokoncit jednani o dohodé s konkursnim spravcem JUDr. J.S., ktery m4 jiz tak k dispozici majetek, ktery by mél
byt podle dohody Fondu vydén. Rizeni o zabrani majetku bylo definitivné skonéeno a v roce 2022 byl veskery zajistény
majetek konkursni podstaty vydan sprévci konkursni podstaty. V konkursni podstaté je v sougasnosti cca 120 mil. K&, po
uhrazeni pohleddvek I. tfidy a odmeény spravce Ize oekavat, ze Fondu pfipadne z rozdéleni podstaty 15 a# 20 mil. K&.

Podrobnéjsi informace o dohodé mezi spravcem konkursni podstaty a Fondem jsou uvedeny v kapitole 16. neukonéené
soudni spory Fondu.

V konkursnim fizeni Gpadce Private Investors, a.s. doslo v roce 2012 k vyplaté podilu na zakaznickém majetku ve vysi
11,7 mil. K& Z konkursu Private Investors, a.s. by mohl Fond ziskat je$té cca 2 a7 2,5 mil. K&, pokud SKP uspéje
ve vyluéovacim sporu s véfitelem Ing. M.T. Vrchni soud v Praze rozhodl ve prospéch Ing. M.T., SKP JUDT. L. D. podala
dovolani k Nejvy3simu soudu. O dovoléni nebylo zatim rozhodnuto.

V konkursnim fizeni tpadce Key Investment, a.s. je navratnost pohledavky Fondu ve wyéi 65 tis. K¢ za neuhrazené
prispévky nulova.

2,

Probihajici konkursni a insolvenéni fizeni — stav k 31. 8. 2024:

KTP Quantum, a.s.
Private Investors, a.s.
KEY INVESTMENTS, a.s.
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Ostatni pohledavky

Pro pfehlednost a navaznost na Rozvahu uvéadime ostatni pohledavky Fondu podrobnéji v ndsledujici tabulce:

Vyse pohledavky | Vyse pohledavky
Druh pohledavky k 31.12. 2023 k 31. 12. 2022

: v tis. KE | v tis. K&

If Pohledavky za obchodniky s cennymi papiry z titulu pfispévk( Fondu 300 963 : : 277 958
Pohleddavky za Zzalobcem Fondu z titulu néklad{ soudnich fizeni 105 '| 112 |
Pohledavky za Ceskou spofitelnou, a.s. — depositum 502500 | 206 006 '
Celkem pohledavky Fondu — ,ostatn{” 803 568 484 070

Odpisy pohledavek

K odpisu pohledavek dochazi dle platnych tletnich a pravnich pfedpisi a na zakladé vnitiniho pfedpisu Fondu
i u pohledavek za Upadci, kde uz byl ukon&en konkurs, nebo doslo k finanénimu vyrovnani konkursu. V roce 2023
nedo$lo k ukonéeni konkursniho Fizeni, ani k odpisu pohledavky.

6.

KRATKODOBY FINANCNI MAJETEK A PENEZNi PROSTREDKY

Bankovni ucty (221) v tis. K&

Finan¢ni instituce

Stav bézného

T
|
|

Stav minulého

obdobi | obdobi
Ceské spofitelna, a.s. — provozni Gcet 262 814
Ceskd spofitelna, a.s. — pfispévkovy et 834 570
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. 47 69
Raiffeisenbank, a.s. — bézny ucet 4 4
Raiffeisenbank, a.s. — terminovany udet 7 7
Ceska spofitelna, a.s. - AM ~ béZny 2354 1122
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. — AM-b&zny management 379 159 074
Bankovni Giéty celkem ) 3887 161660 |

Ostatni cenné papiry (256) v tis. K¢

Financni instituce

Druh cenného papiru

Stav béiného

Stav minulého

obdobi obdobi
Ceska spofitelna, a.s. — AM fondy-akcie 18 705 17 964
| Ceska spofitelna, a.s. - AM dluhopisy 293 315 270 245
Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s. —AM fondy-akcie 25222 9 635
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. —AM dluhopisy 416 001 274 043
Conseq Investment Management, a.s. — AM podilové listy CZK 362749 354 456
_Conseq Investment Management, a.s. — AM dluhopisy USD 17535 5194
|_Conseq Investment Management, a.s. — AM dluhopisy EUR 54 497 19 116
Conseq investment Management, a.s. — AM dluhopisy CZK 128 668 139 464
Conseq Investment Management, a.s. — AM dluhopisy NOK 3382 3410
Amundi CR obligaéni fond dluhopisy 0 187
Cenné papiry celkem B 1320074 1093714
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Ménové riziko plynouci z &asti portfolia cennych papirdl vedeného v cizi méné a obhospodafovaného AM Conseq
Investment Management, a.s. bylo v priib&hu roku 2023 zajistovano ménovymi derivaty (mé&novymi swapy). Vzhiedem
k nizkému zdstatku cennych papird v cizi méné je ménové riziko vyhodnoceno k 31. 12. 2023 jako minimalni a pozice
v ménovych swapech je nulova.

7. CASOVE ROZLISENI AKTIV

Néklady pfidtich obdobi k 31.12.2023 jsou ve vy$i 8 tis. K&.

8. VLASTNi ZDROJE

Zvy3seni nebo snizeni vlastnich zdroji v tis. K&

B&Zné ucetni obdobi Minulé Gcetni obdobi
| Fond pfispévki od obchodnikii s cenny'lmi_papl'ry /911/ o 2911094 2482397
Nerozdéleny zisk minulych let ) 561 530 561 530
Vlastni zdroje celkem ) 3472624 3043 927

Na zakladé provedené kontroly Nejvy$siho kontrolniho Gfadu v roce 2010 rozhodla spravni rada Fondu o zméné
cetniho zachyceni dotace poskytnuté Fondu v roce 2008 a evidované na analytickém Gétu 959 100. Doslo tedy
k prod¢tovani dotace proti hospodaiskému vysledku minulych let. Fond timto krokem respektoval nazor Nejvyssiho
kontrolniho Gfadu v tom smyslu, Ze pokud by Fond prouétoval dotaci do vynosti, nedolo by k ¢asové souvislosti nakladd
a vynosii a nebyl by dodrien vérny a poctivy obraz vysledku hospodaieni. Timto krokem tedy doglo
k navySeni nerozdéleného zisku minulych let o 561 530 tis. K& v roce 2011, co# k 31. 12. 2023 predstavuje celkovy
z(istatek nerozdéleného zisku minulych let.

PFijmy Fondu z pfijeti pFispévk( placenych obchodniky s cennymi papiry a pfijmy Fondu z pokut ulozenych Ceskou
narodni bankou nékterym obchodnikiim s cennymi papiry jsou Giétovany ve prospéch uétu 911xxx — fond. Tyto piijmy
jsou zuctovany ve chvili ukoncenf konkursniho Fizeni zkrachovalého obchodnika s cennymi papiry proti v minulosti
vyplacenym nahradam. Dale je z téchto finanénich prostiedki hrazen provoz Fondu, tudiz vidy k 31. 12. je provedeno
zdctovani aétu 911xxx do vynost ve vysi celkovych provoznich nakladi Fondu ponizenych o vynosy z urokd toho
konkrétniho roku. Timto postupem je opét zachovédvan aktudlni princip v Géetnictvi Fondu.

Vysi pfiimi Fondu za rok 2023 podrobné&ji &lenime na pfijeti pfispévkd placenych obchodniky s cennymi papiry
301 131 tis. K& (pfispévky za rok 2023 a doplatek za rok 2022), pfijmy Fondu z pokut uloZzenych Ceskou narodni bankou
obchodnikim s cennymi papiry 2 938 tis. K&, pfijmy z kreditnich Urok{ z bankovniho sektoru 124 628 tis. K&, véetné
zapocteni provoznich nakladi a vytéZek z vyrovnani tykajiciho se konkursniho fizeni KTP Quantum, a.s.

Hospodafsky vysledek roku 2022 byl nulovy, proto k rozdéleni hospodaFského vysledku v roce 2023 nedoslo.

9. REZERVY

Tato poloZka slouZi pro Ulely vraceni pfijmu z pokut, které byly na zékladé rozhodnuti soudu neopravnéné ulozeny
povinnému subjektu a ndsledné inkasovany Fondem. V roce 2023 nebylo v pravni moci 74dné takové rozhodnuti soudu,
které by uklddalo Fondu vraceni pifjmu z pokut a toto vraceni nebylo a toto nebylo Fondem provedeno. Proto nebyly
v roce 2023 zadné nové rezervy tvofeny, v minulosti vytvofené rezervy byly pfed rokem 2023 rozpu$tény a stav rezerv
k 31.12.2023 je proto nulowvy.
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10. DLOUHODOBE ZAVAZKY

Fond eviduje celkovou poskytnutou nédvratnou finanéni vypomoc (dale NFV) a jeji splaceni jako dlouhodoby zavazek

na Uctu 959. Evidovano v tis. KC.

e e, iy | Zaslano na Splaceno Zlstatek Zistatek
Ucel pfiznani NFY Vyse NFV uget k31.12.2023 |k31.12.2023 |k31.12.2022
Pro vyplatu klientG
KTP Quantum, a.s. 554367 | 20.10.03 439 367 115 000 117 000
351/82635/2003
CELKEM 554 367 439 367 115 000 117 000 ‘

V souladu se splatkovym planem Fond v roce 2023 poukazal fadnou splatku ve vysi 2 mil. K&.

V roce 2023 nebyla pfijata zadnd nova navratna finanéni vypomoc od Ministerstva financi. Finan¢ni prostfedky
z pfedchozich nédvratnych finanénich vypomoci byly pouzity k Uhradé zavazk( vidi klientim jednotlivych Gpadci

naposledy v roce 2007.

11. KRATKODOBE ZAVAZKY

Zavazky vadi klientim zkrachovalych obchodnikd s cennymi papiry

Utetni postup zvoleny pro evidenci zavazkil Fondu viéi klientlim zkrachovalych obchodniki s cennymi papiry vychazi
z pfedpokladd a z i&etni metody specifické pro Fond. Podrobny prehled zavazkd ke klientlim zkrachovalych obchodnik
s cennymi papiry véetné jejich pfehodnoceni je zachycen v nasledujici tabulce v tis. K¢:

Pfehodnoceni Splaceno . .
Upadce CQ"(’ové wie Yavarku v obdobi Zistatek Zustatek
zdvazku k31.12.2023 | k31.12. 2022
k31.12.2023 | 5002-2023
_Private Investors, a.s. 355 659 2 865 | - 354 667 3 857 3 857
Private Investors, a.s. — ,,ABW* 709 0| 481 228 228
KTP Quantum, a.s. 1401650 27 342 1418 103 10 889 10 894
PROFIN CB spol. sr.0. 11 295 1709 12318 686 | 636 |
FINNEX Praha, spol. s r.0. 862 0 851 11 11
FORTE Invest, a.s. 1193 5815 6 891 117 117
Sati, a.s. 20077 -2550 17 250 277 | 337
Americas International
Brokers, a.s. 38 717 31244 68 160 1801 | 1801
| CELKEM 1830162 66 425 1878721 17 866 17 931
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Zavazky ostatni

Pro pfehlednost a ndvaznost na Rozvahu je$té uvadime ostatni zavazky Fondu podrobnéji v nasledujici tabulce v tis. K&:

Vyse zavazku Vy3e zdvazku
Druh zdvazku

k31.12.2023 k31.12. 2022

" Zavazek k Ceské spofitelng, a.s. - AM )

z titulu odmény za spravu portfolia 325 0
Zévazek k Ceskoslovenské obchodni bance, a.s. — AM '
z titulu odmény za spravu portfolia f 614 1330
Zavazek k Conseq Investment Management, a.s. — AM '
z titulu odmény za spravu portfolia 0 2 407
Celkem zévazky — , ostatni” 939 3737 |

Celkové zdvazky evidované v Rozvaze jako Jiné zévazky (379) jsou soudtem vySe uvedenych zavazk(
ke klientdm zkrachovalych obchodnikd s cennymi papiry a zévazki — ostatni. Tedy je k 31. 12. 2023 evidujeme ve wy3i
18 805 tis. K&, k 31. 12. 2022 byla jejich vyie 21 668 tis. K&.

Zavazky k Ceské spravé socidlniho zabezpegeni plynouci z pojistného na socidlnim zabezpedeni a pFispévku na statni
politiku zamé&stnanosti (336):

. . T e . 2
‘ vznik zdvazku: 2023 splatnost zavazku: 1/2024 vyse zavazku: 89 tis. K¢

‘ vznik zavazku: 2022 splatnost zavazku: 1/2023 | vySe zavazku: 89 tis. K&

Zavazky ke zdravotnim poji§tovnam plynouci z vefejného zdravotniho pojisténi (336):

anik zdvazku: 2023 splatnost zdvazku: 1/2024 vySe zdvazku: 61 tis. K¢
‘ vznik zavazku: 2022 splatnost zavazku: 1/2023 vySe zavazku: 80 tis. K¢

Zavazky k finanénimu tfadu pro Prahu 1 plynouci z odvodu zéloh na daii z pFijmu ze zvislé &nnosti a funkénich
pozitkd (342):

vznik zdvazku: 2023 splatnost zavazku: 1/2024 vySe zavazku: 55 tis. K¢

vznik zavazku: 2022 splatnost zavazku: 1/2023 [ vySe zavazku: 92 tis. K¢

Vechny vyse uvedené zavazky roku 2023 k institucim byly uhrazeny v lednu 2024.
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12. VYNOSY

Rozpis vynosu (v tis. K¢):

] B&né Minulé
obdobi obdobi
Trzby z prodeje cennych papird - 2020971 3 709 066
Vynos z nahrady nakladi Fizeni B 509 2086
Vynos z vyplacenych dividend 0 927
Vynosy z piecenéni portfolii 81479 39430
~ Kreditni bankovni troky 71924 43 402
Celkem 2174 883 3794911
13.  NAKLADY OSOBNi
Rozpis osobnich naklad (v tis. K¢):
B&iné Minulé |
obdobi obdobi
Prameérny podet zaméstnancl a ¢lentl SR 10 10
z toho primérny pocet zaméstnhancu 5 5
z toho primérny pocet ¢lent SR 5 5
Mzdové naklady celkem 6 355 6 348
z toho odmeény ¢lend Fidicich a kontrolnich organu spoleénosti 876 876
Zakonné socidlni a zdravotni pojisténi celkem 1986 2001
Ostatni socidIni naklady — penzijni, Zivotni a motivaéni pfipojisténi 1008 955
Osobni naklady celkem 9349 9304
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14. NAKLADY BEZNE CINNOSTI

Pro pfesnéjsi a prehlednéjsi vysvétleni jednotlivych ndkladovych polozek z Vykazu zisku a ztraty predkladame
nasledujici tabulku (v tis. K&):

B&iné Minulé
obdobi obdobi
Spotfebované nakupy a nakupované sluzby celkem 3298 3631
Spotieba materidlu (501) 132 116
Cestovné (512) 78 28 |
Naklady na reprezentaci (513) [ 97 61 |
Prévni sluzby (518) : 588 974
Telekomunikaéni sluzby (518) 33 38
Najemné (518) 798 786
Ucetni sluzby (518) 258 258
Postovni sluzby (518) 2 22
Audit dcetni zavérky (518) - 138 416
Ostatni sluzby (518) 1174 932
Osobni naklady celkem — viz kapitola 13 9349 9304
Ostatni naklady celkem 141 806 72796
Poplatky a dals$i naklady AM pii spravé portfolii (549) 6103 | 5480
Naklady na precenéni portfolii (549) 11027 42792
Bankovni poplatky (549) 48 48
Naklady soudnich Fizeni (549) 0 2
Zuctovani fondd — vypofddani tetu 911 124 628 24 475
Naklady na prodané cenné papiry a odpisy celkem 2 020 430 3709 180
Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku (551) 114 114
Prodané cenné papiry a podily (553) : 2020316 3 709 066
Naklady celkem ! 2174883 3794 911

15.  FINANCNI INVESTICE

Pravidla pro bezpeéné, likvidni a vynosné obchody jsou upravena ZPKT a vnitfnim pFedpisem Fondu &. 20H Investiéni
smérnice.

Penéini prostfedky Fondu mohou byt investovany pouze bezpeénym zpiisobem podle zikona. Pojem bezpetného
investovani neni upraven obecné zavaznymi piedpisy a Fond si jej proto vykladda podle aktudini praxe konzervativnich
strategii fond( kolektivniho investovani & fondd doplfikového penzijniho spofeni. Rating m(iZe byt vyuZit jako dalsi
relevantni, nikoli viak jediné kritérium pro posouzeni rizika.
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Pravidla pro investovani:

1. Penéini prostfedky Fondu musi byt investovany s odbornou péci tak, aby byla zaruéena bezpeénost, kvalita, likvidita
a rentabilita skladby finannich investic jako celku.
Struktura portfolia Fondu musi zajistit pfedepsanou likviditu, tj. vyplaceni nahrad vterminu podle zakona
¢.256/2004 Sh., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisu.

2. Vlastni penézini prostfedky midze Fond uklddat pouze u bank ze Seznamu povolenych bank, anebo je investovat
prostfednictvim spravcd. Alokaci penéZnich prostfedk( Fondu mezi vklady u bank a investice prostfednictvim
spravcu schvaluje spravni rada.

3. Vpfipadé investice penéinich prostiedkd Fondu prostiednictvim spravcd mohou byt penéini prostiedky Fondu
umistény pouze do:

i)

i)

iv)

v)

vi)

vii)

viii)

vklad v bankéch zemi Evropské unie a Evropského hospodaiského prostoru, pficemz vyse vkladu u kazdé
jednotlivé banky investovaného spravcem nesmi pfekrocit 10 % hodnoty portfolia obhospodafovaného
pro Fond kaZdym jednotlivym spravcem. Banky, u kterych mlZe spravce aktiv ukladat vklady a uzavirat
ménové spotové a viechny derivatové operace, musi byt na Seznamu povolenych bank, ktery je uveden
v pFiloze této Smérnice jako jeji nedilna soucast, a ktery mize byt v pfipadé potreby na navrh generalniho
feditele a po schvaleni spravni radou Fondu doplfiovan nebo ménén.

Dluhopistl a nastroji penéiniho trhu investiéniho stupné vydanych jakymkoliv emitentem. Podil téchto
investiénich nastrojd muaZe €init az 100 % hodnoty portfolia obhospodafovaného pro Fond kaidym
jednotlivym spravcem, aviak ty znich, jejichZ rating nebo rating jejich emitenta pro dlouhé obdobi
od alespori jedné z renomovanych ratingovych agentur je niz$i (horsi) nez A- resp. A3, mohou tvofit nejvyse
20 % hodnoty tohoto portfolia. Tyto nastroje nesmi obsahovat vnofené derivaty. Renomovanymi
ratingovymi agenturami se pro tcely této smérnice rozumi Moody’s, Standard & Poor’s a Fitch Ratings
nebo jejich pravni nastupci.

Cennych papird vydanych investiénim fondem nebo zahrani¢nim investi¢nim fondem (ddle oba
jen jako ,investiéni fond“) otevieného typu, jehoi investiCni strategie uvedend ve statutu Fondu
nebo obdobném dokumentu (déle jen ,statut”) je zaméfena na investovéni do diuhopist a nastroji
penéiniho trhu investiéniho stupné, pficemz otevienda ménova pozice takového fondu vidi jiné méné
ne? CZK je niz8i nez 30 % hodnoty jeho aktiv. Podil téchto investi¢nich nastroji muze Cinit aZz 100 % hodnoty
portfolia obhospodafovaného pro Fond kaZdym jednotlivym spravcem. Otevienym typem investi¢niho
fondu se pro uéely této smérnice rozumi takové investiéni fondy, které vydavaji cenné papiry, se kterymi
je spojeno préavo vlastnika cenného papiru na jeho odkoupeni na Gcet investi¢niho fondu. Investiénim
fondem se pro éely této smérnice rozumi rovnéz podfond investi¢niho fondu nebo srovnatelné zafizeni.

Akcii obchodovanych na regulovaném trhu nebo na trhu obdobném regulovanému trhu se sidlem
ve staté, ktery je élenem QECD, a dluhopist neinvestiéniho stupné bez ohledu na emitenta téchto akcii
a dluhopisti. Dluhopisy nesmi obsahovat vnofené derivaty.

Cennych papirl vydanych investi¢nim fondem otevieného typu jinych neZ uvedenych v bodé iii).

Souhrnny podil investi¢nich nédstroji uvedenych v bodech iv) a v) nesmi pfesdhnout 10 % hodnoty portfolia
obhospodarovaného pro Fond kazdym jednotlivym spravcem.

Hodnota investiénich nastroji uvedenych v bodé v) se pro Ucely vypoctu limitu podle bodu vi) pfepocte
podilem hodnoty jinych investiénich nastrojd, neZ jsou dluhopisy a nastroje penéiniho trhu investi¢niho
stupné (dale jen ,nedluhopisové slozka®), v majetku pfedmétného investi¢niho fondu vici celkové hodnoté
jeho majetku. Pro uréeni hodnoty nedluhopisové slozky se pouzije aktudini nebo statutem investiéniho
fondu stanovena skladba jeho majetku. Investiéni fondy, u kterych je zabezpeceno zachovani alespon 90 %
vychozi hodnoty investice do jimi vydavanych cennych papird, budou pro ucely uréeni hodnoty
nedluhopisové slozky povaZovany za investicni fondy s podilem nedluhopisové slozky ve vysi 30 %,
atoiv pfipadé, kdy nedluhopisova slozka tahoto podilu nedosahuje nebo ji tvofi napr. adekvatni opce apod.

investi¢ni nastroje vydané jednim emitentem s vyjimkou Ceské republiky a s vyjimkou standardniho fondu
nesmi pfekrodit 5 % hodnoty portfolia obhospodafovaného pro Fond kaidym jednotlivym spravcem.
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Investi¢ni nastroje vydané jednim standardnim fondem nesmi pFekrodit 50 % hodnoty portfolia
obhospodafovaného pro Fond kazdym jednotlivym spravcem. Jednim emitentem se rozumi rovnéz skupina
emitent( tvoficich koncern; pFitom plati, ze Ceska republika netvofi koncern s 2adnou osobou.

4, Spravce nesmi uzavirat spekulativni derivitové obchody; zaji$tovaci derivatové obchody smi uzavirat pouze
s ohledem na dodrieni maximalini expozice portfolia (v€etn& expozic uvniti investiénich fondd, jimiz vydané
cenné papiry tvofi soucast portfolia) vcizi méné, kterd je do 10 % zcelkové hodnoty portfolia
obhospodatovaného kazdym jednotlivym spravcem.

5. V pfipadé, Zze ¢ast portfolia uloZi spravce do cennych papirG vydanych investi¢nimi fondy otevieného typu,
nebude Fondu Uctovat tzv. flat fee (fixni odménu) pfipadajici na &ast portfolia umisténou do téchto cennych
papird; tim neni dotéeno zahrnuti této &asti portfolia do vypoétu performance fee (vykonnostni odmény).

6. Vybér spravce penéinich prostiedk Fondu provede spravni rada na navrh generélniho feditele.
7. Pro porovnani vykonnosti portfolia viech jednotlivych spravcil bude Fond pouzivat benchmark:

95 % * BZECG1(At) + 5 % * MXWD(At)

Kde:

BZECG1(At) = vykonnost indexu domdcich statnich diuhopisii Bloomberg Barclays Series-S
se splatnosti 1-3 roky za sledované obdobi (Bloomberg);

MXWD({At) = procentudlni zména indexu svétovych akcii MSCI All-Country World Index
ve sledovaném obdobi (Bloomberg ticker MXWD Index);

At=t-to - sledované obdobi, kde to je pocatek a t je konec sledovaného obdobi.

16. SOUDNI SPORY FONDU

vy

Fond je v sou¢asné dobé Ucastnikem pouze jednoho soudniho sporu. V daléim sporu je vedlej$im Géastnikem na strané
zalobce.

Spor o urfeni pohledavek v konkursu na majetek spole¢nosti KTP Quantum, a.s. je veden u Krajského soudu v Hradci
Kralové od roku 2005. Soud v této véci jiz rozhodl t¥ikrdt, viechny rozsudky viak byly zrudeny odvolacim soudem.
V listopadu 2023 vzal advokat J. Kalvoda, ktery zastupoval valnou vét$inu zalovanych, jejich jménem zpét popfenf
pohleddvek Fondu. Fond poté v roce 2024 vzal proti témto zalovanym Zalobu zpét a soud fizeni proti nim zastavil. Soud
priznal Zalovanym, vii&i nimZ bylo fizeni zastaveno, celkovou nahradu nakladd fizeni ve vysi pfes 24 mil. K&, Vrchni soud
v Praze v3ak toto rozhodnuti na zakladé odvolani Fondu zménil tak, Ze Zadny z Gdastnik@ nemd pravo na nahradu
nakladd. Tim pominulo nebezpedi uvadéné v zavérkach pFedchozich let, kdy byla obava, ze by naklady mohly dosdhnout
vysokych Castek.

Ve sporu zistava i nadale pfe 3 tisice Zalovanych. Jde o dédice pivodnich alovanych zastoupenych advokaty J. Kalvodou
a JUDr. Mik3em. Dédici zastoupeni nejsou. Pfi ndsledném jednéni soud oznamil, Ze s rozhodnutim musi vyckat ukondeni
vSech béZicich dédickych Fizeni, aZ poté bude moci ve v&ci rozhodnout. Ukonéeni sporu tak nelze o&ekavat ani v roce
2024. Vzhledem k pFedchozimu rozhodnuti Vrchniho soudu v Praze ve véci nakladd Fizeni neni obava, Ze by v souvislosti

se sporem mohly Fondu vzniknou dalsi naklady.

Fond je vedlejSim Glastnikem v fizeni o dovoldni, které podala spravkyné konkursni podstaty spoleénosti Private
Investors, a.s. Jde o spor o vydani zdkaznického majetku z konkursni podstaty, kterou podal jeden ze zakaznikii Private
Investors, a.s. na Castku 2 mil. KE. Tento spor se vede od roku 2010. Vysledek tohoto sporu bude mit vliv na vynos
z konkursu, ktery po ukonéeni konkursu pfipadne Fondu (viz dale). Neni pravdépodobné, ze by Fond mohl v souvislosti
s timto sporem platit pfipadné naklady Fizeni.
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Konkursni Fizeni

1. Konkurs na majetek spole¢nosti KTP Quantum a.s.

Tento konkurs probiha od roku 2002. V fizeni je prakticky ukonéeno zpenézovani konkursni podstaty. Ukonceni
konkursu brani dosud nerozhodnuty spor o pohledavky Fondu (viz vy$e). Fond pfihlasil do konkursu pohledavku ve
vyéi 1.423 mil. K& Vroce 2022 byl na zakladé dohody se spravcem konkursni podstaty schvdlené konkursnim
soudem Fondu vydan jeho podil na zachovaném zakaznickém majetku v hodnoté 101,5 mil. K& V konkursni
podstaté je v souéasnosti cca 120 mil. K&, po uhrazeni pohledévek I. tfidy a odmény spravce |ze ocekdvat, ze Fondu
pfipadne z rozdéleni podstaty 15 az 20 mil. K&.

Dal3i moznost ziskani prostiedki se v posledni dobé objevila v souvislosti s konkursem na majetek spolecnosti
Médeia Bohemia a.s. Jedinym vlastnikem akcii této spolecnosti bylo KTP Quantum, a.s., spolecnost vstoupila do
konkursu kratce poté, co byl prohlasen konkurs na KTP Quantum, a.s. Konkurs spoleénosti Médeia Bohemia je
prakticky ukonéen a vzhledem kjeho vysledku je pravdépodobné, Ze budou uspokojeny viechny pfihiasené
konkursni pohledavky a ¢ast prostiedkid by mohla pfipadnout i akcionafim. Z celkového poctu cca 1,1 mil. akcii bylo
Fondu pfi vypofadani zakaznického majetku v roce 2022 vydano 726.293 akcii, zbyvajici akcie zastaly v konkursni
podstaté. Fond by moh! prostfedky ziskat jednak jako akcionar, jednak jako podil na prostredcich vydanych do
konkursni podstaty KTP Quantum, a.s. Vy3i tohoto dodateéného vynosu nelze zatim odhadnout, nebot podrobnosti
konkursu Médeia Bohemia nejsou zndmy.

2. Konkurs na majetek spole¢nosti Private Investors, a.s.

Konkurs probiha od roku 2001. V souc¢asné dobé jeho ukondeni vazne na skutenosti, Ze penize konkursni podstaty
ve wii 5 mil. K¢ byly uloZeny u Sberbank a.s., ktera je rovnéZ v konkursu. Nahrada z Fondu pojisténi vkladd
{cca 2,5 mil.) byla vyplacena namisto do konkursni podstaty pfimo nékterym konkursnim véfitellim, o zbyvajici ¢4sti
se dosud jedna. U Sberbanky byla uloZena jen mensi ¢ast zpenézeni podstaty, vétsina byla jiz dfive rozdélena mezi
véfitele na zakladé ¢asteéného rozvrhu. Pfed ukonéenim konkursu bude nutno vyfesit nékolik procesnich problémd,
zejména pieplatek na odméné spravce a snizeni pohiedavek véfitel vyplacenych Fondem pojisténi vkladd. Je nutno
také vyckat rozhodnuti Nejvy3siho soudu o dovolani ve véci vydani zdkaznického majetku. V pfipadé, ze Nejvyssi
soud dovolani zamitne, nezdstanou v konkursu prakticky zadné prostfedky pro rozdéleni mezi véfitele. V pfipad, ze
spor o vydani majetku skonéi ve prospéch spravce, mohl by vynos Fondu, ktery ma asi tfetinu pohledavek I1. tfidy,
byt okolo 1,5 mil. K¢.

3. Konkurs na majetek spole¢nosti Key Investment, a.s.
V tomto konkursu je Fond téastnikem pouze formalng. Zadny ze zdkaznik(i Key Investment, a.s. se nepfihldsil o
nahradu z Fondu, Fond mé proto v konkursu pouze postaveni véfitele s podminénou pohledavkou, k niz se pfi
rozd&leni podstaty nepfihliti. Zddny vynos z konkursu tak nelze oéekavat.

Pfipadné budouci spory

Fond neodekava v budoucnu Zadné dalsi soudni spory ¢i konkursy. Posledni Upadek obchodnika s cennymi papiry
byl v roce 2005, viechny dosud nevyplaceni ndroky na nahradu z Fondu jsou jiz proml¢eny. Spory o ndhradu proto
jiz neptipadaji v Gvahu. Fond nema Zadné zpravy o tom, Ze by hrozilo nebezpedi ipadku dalsiho obchodnika.

17. VYZNAMNE UDALOSTI, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

Roéni prispévky od obchodnikli s cennymi papiry za rok 2023 splacené v bifeznu 2024 dosahly rekordni vyse
301,0 mil. K<.

Po 20 letech splaceni Fond dohodl s Min. financi posledni pfedtasnou splatku ndvratné finan¢ni vypomoci do stétniho
rozpoctu, které byla provedena v lednu 2024, takze z celkové vySe podpory od statu ve vysi 1 138 mil. K¢, jsou viechny
zdvazky vyrovndny.

Vyse rezervniho fondu i po mimorfadné splatce statu a po inkasu prispévkd za rok 2023 dosahla v dubnu 2024
historického rekordu 2 091,5 mil. K¢.
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Tento objem rezerv poprvé pievysil celkovou vy$i nahrad v dosavadnich jedenacti pfipadech zkrachovalych obchodniki
(1 881,7 mil. K&). To povazujeme za jeden z moZnych ukazatel(, Ze rezervy Fondu jsou dostatecné.

Disledné vedeni sporu o ndkladech soudniho fizeni s advokatem klientl KTP Quantum, a.s. pfimélo Zalobce v roce 2023
Fadové snizit plvodné stamilionovy poZadavek Zaiobce na desitky mil. K&, aby ndsledné na jafe 2024 soud pravomocné
rozhodl, Ze Fond zadné néklady platit nemusi.

Fond uvadi viechny vyznamné udalosti po datu Ucetni zavérky v pfedchozich odstavcich.
Dale Fond prohladuje, Ze nedoslo k Zaddnym dalsim vyznamnym udalostem, které se staly mezi rozvahovym dnem a
okamzikem sestaveni Ucetni zavérky, kromé vyse uvedeného.

Sestaveno dne:
Sestavil:

/
J}_JDr. Jiff Korb, MBA,
/generélm’ reditel Fondu

Podpisy statutarnich zéstupcd:

hg. Jan Poulik Mgr. Petr Krutis,
predseda spravni rady mistopredseda spravni rady
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